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PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, LIKUIDITAS,
DAN TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP
KEBIJAKAN DIVIDEN

Razief Muhamad Ridhoh

Abstrak

Kebijakan Dividen adalah kebijakan yang dimiliki perusahaan untuk membagikan
labanya berupa dividen kepada para pemegang saham. Penelitian ini bertujuan
untuk menguji dan memberikan bukti empiris pengaruh antara profitabilitas,
leverage, likuiditas, total asset turnover dan sales growth terhadap kebijakan
dividen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sektor
barang konsumsi yang terdapat di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2012
sampai dengan tahun 2016. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 44
perusahaan sektor barang konsumsi. Pemilihan sampel menggunakan metode
purposive sampling sehinga didapat jumlah sampel sebanyak 14 perusahaan
dengan jumlah pengamatan sebanyak 62 sampel setelah melakukan eliminasi data
outliers. Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa data sekunder yang
diperoleh melalui situs www.idx.co.id. Data pada penelitian ini dianalisis dengan
teknik analisis linier berganda dengan tingkat signifikansi 5%. Hasil dari
penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas dan sales growth berpengaruh
terhadap kebijakan dividen. Sedangkan leverage, likuiditas dan total asset
turnover tidak memiliki pengaruh terhadap kebijakan dividen.

Kata Kunci : Profitabilitas, leverage, likuiditas, total asset turnover dan sales
growth
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THE EFFECT OF PROFITABILITY, LEVERAGE,
LIQUIDITY, TOTAL ASSET TURNOVER AND SALES
GROWTH TOWARD DIVIDEND POLICY

Razief Muhamad Ridhoh

Abstract

Dividend policy is the policy of the company to distribute it’s earnings to
shareholders. The population in this study is the Registered Manufacturing
consumer goods sector companies listed in Indonesia Stock Exchange during
2012 until 2016. The population in this study amounted to 44 Manufacturing
consumer goods sector companies. Election samples by purposive sampling
method in order to get a sample size of 14 companies and the number of
observations is 62 times after eliminating the outliers data . The data used in this
research is a secondary data obtained from www.idx.co.id. Data in this study
were analyzed with multiple linear analysis techniques with a significance level of
5%. The results of this study indicate that profitability and sales growth has a
effect on dividend policy while leverage, liquidity and total asset turnover has no
effect on dividend policy.

Keywords: Profitability, leverage, liquidity, total asset turnover, dividend policy

vii



Universitas Bakrie

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt i
LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS ..o ii
LEMBAR PENGESAHAN ..ot ii
UNGKAPAN TERIMAKASIH ..ot iv
LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI TUGAS AKHIR........cccoovvviinnn. %
ABSTRAK e e vi
DAFTAR IST oo viii
DAFTAR TABEL ..ottt Xi
DAFTAR GAMBAR ...t Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xiii
BAB | PENDAHULUAN ......ooiiiiee s 1
1.1 Latar BelaKang ... 1
1.2 RUMUSAN Masalah .......cccooeiiiiiiiiie e 6
1.3 Tujuan PeNEIITIAN .........cooviiiieieere e 7
1.4 Manfaat Penelitian ...........ccooeeiiiiiiie e 7
141 MaNTaat TEOIILIS .....civeieiieiieie et 7
1.4.2 Manfaat PraktiSi .........cooviiiiiieieiene e 7
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS ..o 9
2.1 DEfiNIST KONSEP ..ot 9
2.1.1 Teori Keagenan (Agency Theory) ......ccccovveveieenecie e, 9
2.1.2 Kebijakan DIVIAEN .........ccooiiiiiiie e 9
2.1.2.1  Definisi DIVIOEN ....ccccoiiiiiiiieiese e 9
2.1.2.2  Teori Kebijakan DIVIEN ......cccccoiiiiiiiiiiiieiee e 10
2.1.2.3  Pengukuran Kebijakan Dividen ..........ccccocoeviiiiiiiieiicce e, 11
2.1.3 Profitabilitas ........cccovveiiiie e 11
2.1.3.1  Definisi Profitabilitas..........cccocoveiiiiiiiiiiieieee e 11
2.1.3.2  Pengukuran Profitabilitas ..........ccccriiiiiiiiiiie, 12
2.1.4 LBVEIAQE ..iiiiieiiiie ettt 12
2.1.4.1  DefiniSi LEVEIAge .....cccooviiiiiiiiieie et 12
2.1.4.2  JeNiS-JENiS LEVEIAJE .....cccecoveiieiieeie ettt 13
2.1.4.2  Pengukuran LEVEIAQE .......ccoeueriiierieriesii et 14
2.1.5 LIKUIAITAS ©ovveeieiieie et 15
2.1.5.1  Definisi LIKUIAITAS ......cccvoveieeiieiieieiie e eie e 15
2.1.5.2  Pengukuran LIKUIAITas ...........cccovveveiiieiieie e 15
2.1.6 Total ASSEt TUINOVEL ....ovveieeiiecieeie et 16
2.1.6.1  Definisi Total ASSEt TUINOVEL ......ccooieiierieiieiiee e 16
2.1.6.2  Pengukuran Total ASSet TUIMOVET ........ccceeieiriienienenienesieeeeeenen, 16
2.1.7 SAlES GrOWEN oo 16
2.1.7.1  Definisi Sales GroWth .........ccooeiieiiiiiiieeee e 16
2.1.7.2  Pengukuran Sales Growth .........ccccoiiiiininiiienee e, 17
2.1.8 Review Penelitian Sebelumnya ..........cccoveiiiiieiii e, 17

viii



Universitas Bakrie

2.2 Pengembangan HipotesiS .........cccceiverieiiieiieese e 23
2.2.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen ..................... 23
2.2.2 Pengaruh Leverage terhadap Kebijakan Dividen .............cccccocu..... 24
2.2.3 Pengaruh Likuiditas terhadap Kebijakan Dividen .............cccceceeee. 24
2.2.4 Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Kebijakan Dividen ........ 25
2.2.5 Pengaruh Growth terhadap Kebijakan Dividen ...........ccccooevvennnen. 25
BAB 1l METODE PENELITIAN ....cooiiiiieie et 27
3.1 Populasi dan Sampel ..o 27
3.2 Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data .............c.ccocvvvenennne. 27
321 JENIS DALA ..o 27
3.2.2 SUMDET DALA ..ot 28
3.2.3 Teknik Pengumpulan Data ..........cccceevveiiiiieieese e 28
3.3 Definisi Operasional Variabel .............ccccooiiiiiin, 29
3.3.1 Variabel INAEPENUEN........ceciviiieciee e 29
3.3.1.1  Profitabilitas (X1)...oeeoeeereeiereee e 29
3.3.1.2  LEVEIAQE (X2) vovereieereiiiieesiesieieieste ettt 29
3.3.1.3  LIKUIITAS (X3) erveverreriiirisieeieieiesie e sie e e e et sre e 30
3.3.1.4  Total ASSEt TUMNOVEE (Xa)...iiieieiiirieieisieieesiesieese e 30
3.3.15  Sales growth (X5) ..oceoerireiieieieiese e 30
3.3.2 Variabel Dependen ..........cocoiiieiieie e 31
3.3.21  Kebijakan DivIiden (Y) ..o 31
34 Metode ANAliSiS DAta .......c.cccceereerieiiiiiisiniee e 31
34.1 Teknik ANalisisS Data ........ccccovvieereiieiieri e 31
3.4.2 Statistik DeSKIIPLIT .......ccoveiiieie e 32
343 UJi ASUMST KIBSTK ..o 32
3.4.4 Model Analisis Regresi Berganda ...........cccccccevveevveviiiiesiene e 34
3.5 UJT HIPOTESIS ..t 35
35.1 Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) ..o, 35
3.5.2 Uji Signifikansi Parameter Individual (Ujit) ......c.ccooooviniiiiiiinnn, 36
3.5.3 Uji Kelayakan Model (Koefisien Determinasi atau Adjusted R? ... 37
3.6 Model PENEITIAN ........ocoviiiiieee e 37
3.6.1 Kerangka Penelitian .............ccccooiiiiieiiicceccce e 37
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....oooiiiiiiiiieeee s 38
4.1 Hasil PENelitian ........cccooieiiei e 38
4.1.1 Data dan SampPel ........coooiiiicece e 38
4.2 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ..........cccccocviiiniiiienn, 40
4.3 Uji ASUMSIH KIASTK .. 43
4.4 UJT HIPOTESIS ..t 48
4.4.1 Uji Signifiansi Parameter Individual (Ujit) ......cccooevvviiiiieieeee 48
4.4.2 Uji Kelayakan Model atau Determinasi (Adjusted R?) ................... 50
4.5 Analisis Regresi Berganda ..........ccccoevveviieiie i 50
4.6 Pembahasan Hasil Penelitian............ccoccveveiiieiviieiiene e 52
4.6.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen..................... 53
4.6.2 Pengaruh Leverage Terhadap Kebijakan Dividen..............ccccevnee. 53
4.6.3 Pengaruh Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen ..............c.......... 54
4.6.4 Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Kebijakan Dividen........ 54



Universitas Bakrie

4.6.5 Pengaruh Sales Growth Terhadap Kebijakan Dividen.................... 56
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN. ...ttt 57
5.1 SIMPUIAN .. 57
5.2 KELErDALASAN ....ovvevviieics s 58
5.3 SAIAN L. 58
DAFTAR PUSTAKA ettt nee e 61



Tabel 1.1
Tabel 1.2
Tabel 1.3
Tabel 2.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9

Universitas Bakrie

DAFTAR TABEL

Presentase Perkembangan Dividend Payout Ratio ...................... 2

Presentase Perkembangan Laba Bersih.........ccccccoovviiiiiieennnn, 2

Kurva Fenomena Dividend Payout Ratio dan Laba Bersih......... 3

Daftar Penelitian Sebelumnya Terkait Kebijakan Dividen.......... 20
Proses Seleksi Kriteria Sampel ..., 39
Daftar Perusahaan Objek Penelitian ..., 39
Statistik DeSKIPLIT ......ccveieieie e 40
Uji Normalitas dengan Kolmogorov-Smirnov...........c.cceeeveennene. 44
Uji MUtIKOIINEANItaS ......c.eivecieeie e 46
Uji Autokorelasi dengan Durbin-Watson ..........c.cccocvevvvieneennenn, 47
U I oo 49
Uji Determinasi (Adjusted R?) .........ccccevveeerercuerreereeeeieseeieseeaas 50
Uji Hasil Uji Regresi Berganda ...........ccccooeveeveiieieeieeie e, 50

Xi



Universitas Bakrie

DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.1  Kerangka Penelitian ..........ccccocovviivieiiiiiceccece e, 37
Gambar 4.1  Uji Normalitas dengan Histogram...........c.cceovvvenveneneesennnenn 45
Gambar 4.2  Uji Normalitas dengan Grafik P-Plot............c.cccoeveiviiieieennnnn, 45
Gambar 4.3  Uji Heteroskedastisitas dengan Grafik Scatterplot .................. 48

xii



Universitas Bakrie

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar POPUIASH .........cccecveiiiiiiiieie e 64
Lampiran 2 Daftar Sampel ... 66
Lampiran 3  Data Kebijakan Dividen yang di Ukur dengan Dividend Payout

Ratio Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi

Periode 2012-2016 .......ccooeiveriiinieieiene e 67
Lampiran 4  Data Profitabilitas yang di Ukur dengan Return On Assets

Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi

Periode 2012-2016 ......cccooveieeriieie e 69
Lampiran 5 Data Leverage yang di Ukur dengan Debt to Equity Ratio

Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi

Periode 2012-2016 ......cccoiveiveiininieieie e 71
Lampiran 6  Data Likuiditas yang di Ukur dengan Current Ratio Perusahaan

Manufaktur Sektor Barang Konsumsi Periode 2012-2016...... 73
Lampiran 7  Data Total Assets Turnover Perusahaan Manufaktur Sektor

Barang Konsumsi Periode 2012-2016 .........cccccceeveviveiesieennnnn, 75
Lampiran 8 Data Sales Growth Perusahaan Manufaktur Sektor Barang

Konsumsi Periode 2012-2016.........ccccuviverierenenenienesieseeennens 77
Lampiran 9  Hasil Pengolahan SPSS ... 79
Lampiran 10 Tabel Durbin-Watson (D-W) ........ccccoveiieiiiiieieccceece e 83
Lampiran 11 Tabel DIStribusi T........coovoiiiiiiie e 84

Xiii



