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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengukuran kinerja keuangan dengan 

menggunakan Tobin’s Q dan rasio keuangan pengaruhnya terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 18 

perusahaan dalam kelompok perusahaan manufaktur aneka industri sub sektor otomotif dan 

komponen dan sub sektor kabel yang listing di Bursa Efek Indonesia. Metode analisis data 

yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel, dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,05 atau 5%. Hasil penelitian menunjukkan: (1) Hasil pengujian secara 

parsial memperlihatkan bahwa tidak ada pengaruh yang signifikan antara variabel independen 

yaitu Tobin’s Q, ROA, ROE, DAR, DER dengan variabel dependen yaitu return saham. (2) 

Hasil pengujian secara simultan memperlihatkan bahwa semua variabel independen yaitu 

Tobin’s Q, ROA, ROE, DAR, dan DER tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

variabel dependen yaitu return saham. 

 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Tobin’s Q, Return On Assets, Return On Equity, Return 

Saham 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the measurement of financial performance by using Tobin's Q 

and the financial ratios of its effect on stock returns on manufacturing companies on the 

Indonesia Stock Exchange. The sample in this study were 18 companies in various 

manufacturing companies in the automotive sub-sector industry and cable components and 

sub-sectors listed on the Indonesia Stock Exchange. Data analysis method used in this study 

uses panel data regression analysis, with a significance level of 0.05 or 5%. The results 

showed: (1) the partial test results showed that there was no significant influence between the 

independent variables, namely Tobin's Q, ROA, ROE, DAR, DER with the dependent 

variable, namely stock returns. (2) Test results simultaneously show that all independent 

variables, namely Tobin's Q, ROA, ROE, DAR, and DER do not have a significant effect on 

the dependent variable, namely stock returns. 

 

Keywords: Financial Performance, Tobin's Q, Return On Assets, Return On Equity, Stock 

Return 
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