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  ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Return on Asset, Debt to Equity 

Ratio, Non Performing Loan dan Net Interest Margin terhadap harga saham 

perusahaan multifinance. Teknik sampling yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah Purposive Sampling dengan kriteria sebagai berikut: (1) Perusahaan 

multifinance yang listing di BEI dari tahun 2012 sampai dengan 2016. (2) 

Ketersediaan data laporan keuangan selama periode 2012 sampai dengan 2016. 

sesuai dengan periode penelitian diperoleh 11 perusahaan Multifinance. Uji 

normalitas data dilakukan untuk mengetahui distribusi kenormalan data variabel 

independen dan dependen. Variabel independen terdiri dari ROA, DER, NPL dan 

NIM. Sedangkan variabel dependen adalah harga saham. Dalam penelitian ini 

dilakukan juga uji F dan uji T untuk melihat pengaruh variabel independen baik 

secara parsil (sendiri) atau simultan (bersama). Dari hasil penelitian ditemukan hasil 

uji F menunjukkan variabel independen yaitu ROA, DER, NPL dan NIM secara 

simultan (bersama-sama) berpengaruh signifikan positive terhadap variabel 

dependen atau harga saham perusahaan multifinance. Sedangkan hasil uji T 

menunjukkan variabel ROA dan DER secara parsial (sendiri) memiliki Pengaruh 

positif terhadap harga saham. Hal ini memiliki makna setiap terjadi kenaikan angka 

ROA dan DER maka akan diikuti pula kenaikan harga saham Multifinance. 

Sedangkan variabel NPL dan NIM memiliki pengaruh negative atau tidak memiliki 

pengaruh siginifikan positive terhadap harga saham perusahaan multifinance. 

Pengaruh negative dari variabel NPL dikarenakan rendahnya angka persentase dan 

angka rata-rata kredit bermasalah jika dibandingkan dengan total kredit yang 

tersalurkan. sedangkan pengaruh negative dari variabel NIM terhadap harga saham 

dikarenakan adanya pengurangan beban bunga atas total pendapatan bunga yang 

dihasilkan yang mengakibatkan pendapatan bunga berkurang secara signifikan 

sehingga tidak bisa dijadikan sebagai alat tolok ukur dalam melihat pengaruh NIM 

terhadap perubahan harga saham perusahaan multifinance. 

Kata kunci : Return on asset, Debt to equity ratio, Non performing loan, Net 

Interest Margin,  Harga saham 
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