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PENGARUH NILAI TUKAR DAN KINERJA KEUANGAN

TERHADAP HARGA SAHAM
(Survei pada Perusahaan Sektor Pertanian yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2013-2016)

Muhammad Krisna Maulana

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang berpengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan pertanian yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dari tahun 2013-2016. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini
antara lain kinerja keuangan dengan proxy Return On Assets, Return On Equity, Net
Profit Margin dan nilai tukar. Teknik pengumpulan yang digunakan adalah
purposive sampling yang mendapatkan data sebanyak 32 sampel yang memenuhi
kriteria. Penelitian ini menggunakan pengujian asumsi klasik, analisis regresi linier
berganda, dan uji signifikansi parsial. Hasil pengujian menunjukkan bahwa model
yang digunakan dalam penelitian layak dan dapat dipergunakan analisis berikutnya.
Hasil pengujian secara parsial menunjukkan empat variabel yang digunakan model
penelitian yang mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham adalah
variabel Return On Asset. Sedangkan variabel Return On Equity, Net Profit Margin,
dan nilai tukar tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sektor
pertanian. Indikasi dari adanya pengaruh Refurn On Asset terhadap harga saham
ialah peran manajemen dalam mengelola aset perusahaan yang menjadi salah satu
bahan pertimbangan bagi para investor. Variabel Return On Equity yang tidak
berpengaruh terhadap harga saham di indikasikan dari tingkat pengembalian
investasi dari perusahaan kepada investor yang relatif rendah sehingga investor
tidak menjadikan Return On Equity sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan berinvestasi. Net Profit Margin tidak berpengaruh terhadap
harga saham dengan indikasi bahwa biaya operasional perusahaan sektor pertanian
yang cenderung tinggi sehingga tidak menyebabkan variabel Net Profit Margin
berpengaruh terhadap harga saham perusahaan sektor pertanian. Variabel nilai
tukar tidak berpengaruh terhadap harga saham dikarenakan hasil pertanian di
Indonesia yang masih dikonsumsi oleh mayoritas masyarakat Indonesia, sehingga
tingkat nilai tukar antara rupiah dengan dolar AS cenderung rendah.

Kata kunci: Harga Saham, Return On Asset, Return On Equity, Net Profit Margin,
Nilai Tukar.
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Muhammad Krisna Maulana

ABSTRACT

This study aims to analyze the factors that affect the stock prices of
agricultural companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2013-2016.
Variables used in this study include financial performance with proxy Return On
Assets, Return On Equity, Net Profit Margin and Exchange Rate. The collecting
technique used is purposive sampling which get data as many as 32 samples that
meet the criteria. This research uses classical assumption test, multiple linear
regression analysis, and partial significance test. The test results show that the
model used in the study is feasible and can be used next analysis. Partial test results
show four variables used research model that has a significant influence on stock
prices is the variable Return On Asset. While the variable Return On Equity, Net
Profit Margin, and Exchange Rate does not affect the stock price of agricultural
sector companies. Indication of the influence of Return On Asset on stock price is
the role of management in managing corporate assets that become one of the
consideration for investors. Variable Return On Equity that does not affect the stock
price is indicated from the return of investment from the company to investors is
relatively low so that investors do not make Return On Equity as one of the
considerations in making investment decisions. Net Profit Margin has no effect on
stock price with indication that operational cost of agricultural sector which tends
to high so that does not cause variable Net Profit Margin influence to stock price
of agricultural sector company. The exchange rate variable does not affect the stock
price due to agricultural products in Indonesia that are still consumed by the
majority of Indonesian people, so the exchange rate between IDR and US dollar
tends to be low.

Keywords: Stock Price , Return On Asset, Return On Equity, Net Profit Margin,
Exchange Rate.
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