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ABSTRACT 

This research aims to analyze the relationship between financial performance to 

expected return in bank sector listed on Indonesian stock exchange (BEI) in 2009 

– 2017, by partial and simultaneous equation models. The research’s population 

had limited on banking sector and research’s sample had used purposive 

sampling based on 11 bank biggest asset total.  

This research used data panel model with regression analysis on E-views 10 

programme to gauge the impact of independent variables (CAR, NPL, NIM, ROA, 

LDR, DER, and PBV) to the dependent variable (expected return). The results 

showed that CAR, NPL, NIM, ROA, DER, LDR, and PBV ratios had significant 

and positive impact to expected return by simultaneous equation model.  

In partial equation model, CAR, NPL, NIM, and ROA ratios hadn’t significant 

and had positive impact to expected return. DER’s ratio had significant and 

positive impact on expected return. LDR and PBV ratios had significant and 

negative impact to expected return. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan 

perbankan, baik secara parsial maupun simultan terhadap return saham perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2009 sampai 

dengan tahun 2017. Populasi penelitian menggunakan saham pada sektor 

perbankan. Sampel penelitian dipilih dengan menggunakan metode purposive 

sampling, sehingga diperoleh 11 (sebelas) saham bank dengan batasan jumlah aset 

terbesar dan terdaftar di BEI.  

Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi data panel dengan program 

SPSS dan E-views 10. Tujuannya untuk mengolah rasio – rasio CAR, NPL, NIM, 

ROA, LDR, DER, dan PBV berpengaruh atau tidak terhadap return saham 

perbankan. Hasil penelitian secara simultan menyatakan bahwa rasio – rasio CAR, 

NPL, NIM, ROA, LDR, DER, dan PBV berpengaruh secara signifikan dengan 

arah yang positif terhadap return saham perbankan.  

Sedangkan hasil secara parsial, rasio – rasio CAR, NPL, NIM, dan ROA tidak 

berpengaruh signifikan dengan arah yang positif terhadap return saham 

perbankan. Untuk rasio DER berpengaruh dengan arah yang positif terhadap 

return saham perbankan. Sedangkan rasio – rasio LDR dan PBV berpengaruh 

signifikan dengan arah yang negatif terhadap return saham perbankan. 

Kata kunci: Kinerja Keuangan, Return Saham 
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