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INDONESIA DARI TAHUN 2017-2018 

Shisca Aviani 

 

ABSTRAK 

Saat ini perusahaan properti mengalami tekanan sehingga mengalami penurunan 

indeks harga dan permintaan terhadap properti sehingga banyak diantaranya yang 

mengalami penurunan laba dan terindikasi financial distress. Tata kelola 

perusahaan dapat mengurangi adanya tindakan agency cost sehingga efektivitas dan 

efisiensi anggaran dapat terjadi dan mencegah perusahaan dari kebangkrutan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tata kelola perusahaan yang 

diproksikan dengan dewan komisaris independen dan kepemilikan manajerial 

terhadap financial distress pada perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2018. Pengumpulan data dilakukan secara sekunder dengan 

mengambil data dari website BEI dan laporan tahunan setiap perusahaan. Pengujian 

secara parsial menghasilkan kesimpulan kepemilikan manajerial tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap financial distress, sedangkan dewan komisaris 

independen berpengaruh signifikan terhadap financial distress. Namun, pengujian 

secara simultan menghasilkan kesimpulan kepemilikan manajerial dan dewan 

komisaris independen berpengaruh signifikan terhadap financial distress pada 

perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2018 

dengan kontribusi pengaruh total sebesar 18,3%, sedangkan sisanya sebesar 81,7% 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti pada penelitian ini.  

 

Kata Kunci: agency cost, dewan komisaris independen, financial distress, dan 

kepemilikan manajerial. 

 



Universitas Bakrie 

viii 
 

THE INFLUENCE OF OWNERSHIP STRUCTURE AND INDEPENDENT 

COMMISSIONER BOARD TOWARD FINANCIAL DISTRESS: EVIDENCE 

OF LISTED FIRM’S PROPERTY IN INDONESIA FROM YEAR 2017-2018  

Shisca Aviani 

 

ABSTRACT 

Nowadays property firms getting a pressure so it affect on price and demand 

index on property. Finally, it affects on property firms’s performance and 

indicating financial distress. Good corporate governance can reduce agency cost 

pressure and the result on efectivity and efficiency on firm’s budget and prevents 

firm on bangkruptcy. This research is aim to know the influence of good corporate 

governance explained by independent commissioner board and managerial 

ownership on financial distress at firm’s property which listed in Bursa Efek 

Indonesia at 2017-2018 period. The data conducted from BE’s website and 

annually report of firm’s property. The result of partial test is managerial 

ownership does not impact on financial distress and independent commissioner 

board does impact on financial distress. However, result of simultaneously is 

managerial ownership and independent commissioner board do impact on 

financial distress at firm’s property which listed at Bursa Efek Indonesia at 2017-

2018 period by total determination at 18,3%, while 81,7% from other factors that 

was not included in this research. 

 

Keywords: agency cost, financial distress, independent commissioner board, and 

managerial ownership. 
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