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KASUS PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2008-2018) 

Sheila Hapsari Firdausyah1 

 

 

ABSTRAK 

 

Stock split adalah tindakan korporasi dengan memecah nilai nominal 

saham menjadi pecahan yang lebih kecil. Sedangkan stock dividend merupakan 

salah satu alternatif perusahaan dalam membagikan dividen berupa saham. 

Penelitian ini membandingkan pengaruh stock split dan stock dividend terhadap 

abnormal return di Bursa Efek Indonesia. 

Dalam penghitungan abnormal return, penelitian ini menggunakan metode 

Market-Adjusted Model. Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dari kedua 

aksi korporasi, stock split dan stock dividend, manakah yang paling memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap perubahan abnormal return. 

Data penelitian ini adalah data sekunder yang dipublikasikan oleh Bursa 

Efek Indonesia dan PT Kustodian Sentral Efek Indonesia. Penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling untuk menentukan kriteria sampel 

sehingga didapat 11 sampel untuk stock split dan 7 sampel untuk stock dividend. 

Data penelitian kemudian diolah menggunakan uji normalitas Kolmogorov-

Smirnov dan uji hipotesis dilakukan dengan metode uji paired t-test. 

Hasil pengujian hipotesis ditemukan bahwa tidak terdapat perbedaan yang 

signifikan pada saat sebelum dan sesudah peristiwa stock split dan stock dividend. 

Namun, diantara kedua aksi korporasi tersebut, perubahan paling signifikan 

terjadi pada peristiwa stock split dibandingkan dengan stock dividend. 

 

Kata kunci: stock split, stock dividend, abnormal return. 
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ANALYSIS OF ABNORMAL RETURN COMPARISON BEFORE AND 

AFTER STOCK SPLIT AND STOCK DIVIDEND POLICY (CASE STUDY ON 

COMPANIES LISTED IN INDONESIAN STOCK EXCHANGE IN 2008-

2018) 

Sheila Hapsari Firdausyah2 

 

ABSTRACT 

 

 Stock split is a corporate action by breaking down the nominal value of a 

stock into smaller fractions. While the stock dividend is an alternative company in 

distributing dividends in the form of shares. This study compares the effect of 

stock split and stock dividend on abnormal returns on the Indonesia Stock 

Exchange. 

In calculating abnormal returns, this study uses the Market-Adjusted 

Model method. This research was conducted to find out from both corporate 

actions, stock split and stock dividend, which one has the most significant 

influence on changes in abnormal returns. 

The data of this study are secondary data published by the Indonesia Stock 

Exchange and the Indonesian Central Securities Depository. This study uses 

purposive sampling method to determine sample criteria so that 11 samples were 

obtained for the stock split and 7 samples for the stock dividend. The research 

data was then processed using the Kolmogorov-Smirnov normality test and 

hypothesis testing was carried out by paired t-test test method. 

The results of testing the hypothesis found that there was no significant 

difference between before and after the stock split and stock dividend. However, 

between the two corporate actions, the most significant change occurred in the 

stock split event compared to the stock dividend. 

 

Keywords: stock split, stock dividend, abnormal return.  
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