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PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN PROFITABILITAS TERHADAP
RETURN SAHAM (STUDI PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR
TELEKOMUNIKASI DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2010-2014)
Aemelia Anugrah Pekerti'

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis bagaimana pengaruh stuktur modal dan
profitabilitas terhadap return saham sebagai faktor ketertarikan investor untuk
berinvestasi pada perusahaan di industri telekomunikasi. Struktur modal diukur oleh
Debt to Equity Ratio (DER) dan Debt to Assets Ratio (DAR) sedangkan profitabilitas
diukur oleh Return On Equity (ROE), Return On Assets (ROA), dan Earning Per
Share (EPS). Pengambilan sampel dilakukan dengan teknik purposive sampling
sehingga mendapatkan sampel sejumlah 5 (lima) perusahaan sub sektor
telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2010-2014 yang terdiri dari PT.
Telekomunikasi Indonesia Thk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Thk, PT, Smartfren
Tbk, dan PT. Bakrie Telcom Tbk. Berdasarkan hasil uji normalitas, didapatkan
bahwa data dari lima variabel independen dalam penelitian ini tidak terdistribusi
secara normal sehingga dilakukan transformasi data ke bentuk logaritma natural
untuk memenuhi uji asumsi klasik. Hipotesis dalam penelitian ini diuji dengan
menggunakan teknik regresi linier berganda. Dari penelitian ini diperoleh bahwa
secara simultan semua variabel independen (DER, DAR, ROE, ROA, dan EPS)
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen (return saham)
dengan koefisien determinasi sebesar 22,7%. Sedangkan secara parsial, hanya
Earning per share (EPS) yang berpengaruh positif dan signifikan terhadap return
saham. Sedangkan DER, DAR, ROE, dan ROA tidak memiliki pengaruh terhadap
return saham.

Kata kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, dan Return Saham.
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EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE AND PROFITABILITY ON STOCK
RETURN (A STUDY IN TELECOMMUNICATIONS SUB SECTOR IN
INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR 2010-2014)

Aemelia Anugrah Pekerti*

ABSTRACT

This study aimed to analyze the effect of capital structure and profitability on
stock return as a factor of interest for investors to invest in companies in the
telecommunications industry. The capital structure is measured by Debt to Equity
Ratio (DER) and Debt to Assets Ratio (DAR), while profitability measured by
Return on equity (ROE), Return on Assets (ROA), and Earning Per Share (EPS).
Sampling was done by purposive sampling technique to get a sample of 5 (five)
sub-sector telecommunication companies listed on the Stock Exchange in 2010-
2014 consisting of PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk, PT. XL Axiata Thk, PT.
Indosat Thk, PT, Smartfren Tbk, and PT. Bakrie Telecom Tbk. Based on normality
test results, it was found that the data from five independent variables in this study
are not normally distributed so done the transformation of data into natural
logarithm to meet the classical assumptions test. The hypothesis in this study were
tested using multiple linear regression techniques. From this research is obtained
that simultaneously all independent variables (DER, DAR, ROE, ROA, and EPS)
have a significant effect on the dependent variable (stock return) with a coefficient
of determination of 22.7%. While partially, only Earning per share (EPS) has
positive and significant effect on stock returns. While DER, DAR, ROE, and ROA
have no effect to stock return.

Keywords: Capital Structure, Profitability and Stock Return

IStudent of Bakrie University, Management Major
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