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Rista Kusumaningtyas®

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Kkinerja keuangan
perusahaan dengan metode Economic Value Added (EVA) dan Financial Value
Added (FVA) terhadap harga saham pada perusahaan subsektor pertambangan
minyak dan gas bumi yang terdaftar di bursa efek Indonesia. Penerapan konsep
EVA dan FVA dalam suatu perusahaan akan membuat perusahaan lebih
memfokuskan pada penciptaan nilai perusahaan dan merupakan salah satu cara
yang tepat untuk mengetahui kinerja keuangan suatu perusahaan. Teknik analisis
data dalam penelitian ini menggunakan statistik deskriptif, uji asumsi klasik, dan
pengujian hipotesis untuk melihat hubungan antar variabel baik secara parsial
ataupun simultan. Hasil penelitian ini menyatakan bahwa kinerja keuangan
dengan metode Economic Value Added (EVA) dan Financial Value Added (FVA)

berpengaruh secara parsial dan simultan terhadap harga saham.

Kata kunci : Kinerja Keuangan, Economic Value Added, Financial Value Added,

Harga Saham, Perusahaan Minyak dan Gas
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THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE THROUGH
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) AND FINANCIAL VALUE
ADDED (FVA) METHODS TOWARD STOCK PRICE IN OIL
AND GAS COMPANY ON BURSA EFEK INDONESIA

Rista Kusumaningtyas®

ABSTRACT

The purpose of this research is to analyze the effect of financial performance
through Economic Value Added (EVA) and Financial Value Added (FVA)
methods toward stock price of caompanies in sector oil and gas which listed on
Bursa Efek Indonesia. The application of EVA & FVA concepts in value on its
performance will make the company more focused on creating value for the
company and the right ways to figure out their financial performance. The
methods of research are descriptive statistic, classic assumption test, and
hypothesis testing to measure the regression between independent and dependent
variables on this research. The results of this study stated that the financial
performance through Economic Value Added (EVA) and the Financial Value

Added (FVA) have effect on stock price partially and simultaneously.

Keywords : Financial Performance, Economic Value Added, Financial Value
Added, Stock Price, Oil and Gas Company

? Student of Bakrie University, Management Major



Universitas Bakrie

DAFTAR ISI
HALAMAN JUDUL.....oiiiiiiiii it snnan e I
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ...t i
HALAMAN PENGESAHAN. ......ocoiiiieieiet et iii
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI.........c.cccoovevieenne, iv
KATA PENGANTAR oottt e e e e vi
ABSTRAK ...ttt ettt e e nns viii
ABSTRAGCT ..ottt ettt st r et b eabesbe e eneenas iX
DY I G ) SR X
DAFTAR GAMBAR ...ttt se e e naae e nnee e Xii
DAFTAR TABEL ..ottt Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xiv
BAB | PENDAHULUAN ... .ottt 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ...........ccocoviiiiiiiniiciec e, 1
1.2 Perumusan Masalah .........ccoceeiiiiiiniii e 7
1.3 Tujuan Penelitian ..........ccocoveiieii e 7
1.4 Manfaat Penelitian ...........ccooeeieiiiiie e 8
1.5 Batasan Penelitian .........cccooveiieiiiieiiece e 8
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ...ttt 10
2.1 LaNdaSaN TOM ...ceveieieiiiiiesiieiee ettt sttt be e 10
2.1.1 Economic Value Added (EVA) .....ccoeivieiieieeieceece e 10
2.1.2 Financial Value Added (FVA) ..., 14
0 I TS - SRR 16
2.1.4 Pengertian Minyak dan Gas BUmi ...........cccccccveveiiciecic e 18
2.2 Kerangka PemiKiran..........cccoceiiiiiiic s 21
2.3 Penelitian Terdahulu .........cccooeiieiiee e 23
2.4 HIPOTESIS. ...ttt 24
BAB 11l METODOLOGI PENELITIAN.....c.c.coiiiiiiitceee e 25
3.1 Populasi dan SamPpPel ........cccvoiieiiiicc e 25
3.2 Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data............cc.cocvrviiiiennnen, 25
3.3 Operasionalisasi Variabel Penelitian ............cccocvveiiiniiniiiiceen, 27



Universitas Bakrie

3.4 Teknik ANaliSIS Data.......ccccoverierieiieieeie e 27
3.4.1  Statistik Deskriptif .........ccoooiiiiiiiiee 27
3.4.2  Uji ASUMSH KIASIK ......coivieiiiieieee e 28
3.4.3  Pengujian HIpOteSIS.......ccccviieiierieiie e se e 30
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ...t 32
4.1 Analisa Objek Penelitian. ..o 32
4.2 HaSil PENEIITIAN ..o 33
4.2.1 Statistik DeSKIIPLIT ......cccveveieiiee e 33
4.2.2  Uji ASUMSE KIBSIK ... 35
4.2.3  Pengujian HIPOTESIS.......coeiiiiiiiiiiiieiesieiee e 38
4.3 Pembahasan Hasil Penelitian ............ccocoiiiiiniinene e, 43
4.3.1 Economic Value Added (EVA) dan Harga Saham.......................... 43
4.3.2 Financial Value Added (FVA) dan Harga Saham ...........ccccccenee. 43
BAB V SIMPULAN DAN SARAN .....coo ittt 44
5.1 SIMPUIAN 1ot 44
5.2 Keterbatasan Penelitian..........cccocveiiiiiiniiiineee e, 45
5.3 SAIAN ...t et 45
DAFTAR PUSTAKA Lottt e nnae e e e e e annaeeanes 52

Xi



Grafik 1.1
Grafik 1.2
Gambar 2.1
Gambar 4.1

Universitas Bakrie

DAFTAR GAMBAR
Produksi Minyak Mentah dan Kondensat 2009-2013...................... 2
Produksi dan Pemanfaatan Gas Bumi 2009-2013...........cc.cccevvvennen. 2
Kerangka Pemikiran............ccocooeiiiiiiiiiiiieee e 22
Hasil Uji Heteroskedastistias .............cuvveieiieieneiciescsiseceeiene 38

Xii



Tabel 1.1
Tabel 2.1
Tabel 2.2
Tabel 2.3
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9

Universitas Bakrie

DAFTAR TABEL
Daftar Perusahaan Minyak dan Gas Bumi..........ccccccevveveiieseenenn, 9
Langkah Perhitungan EVA ... 12
Langkah Perhitungan FVA ... 14
Penelitian Terdahulu ............coooviiiieiiis e 23
Rincian Pemilihan Sampel Penelitian ............ccccccooeviviieic e, 38
Sampel Akhir Penelitian Berdasarkan Nama Perusahaan.............. 38
Hasil Statistik DesKIIptif..........ccooiiiiiiiiieee e, 39
Hasil Uji Multikolinearitas............c.coovvvriiiiiiieic e, 41
Hasil Uji AUtOKOIEIASI.........cccoviiieiieii e 41
Hasil Uji NOrmalitas .........cccccoeiieiieiecic e 42
Hasil Uji StatiStiK t.........oooiiiiiiiieeeee e 44
Hasil Uji Satistik F.........coooiiiiieee e 46
Hasil Koefisien Determinasi ........cc.ccovvviieieieneie e 47

xiii



Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran 5
Lampiran 6

Lampiran 7

Universitas Bakrie

DAFTAR LAMPIRAN

Pernitungan EVA ..o 50
Perhitungan FVA ...t 51
Data Panel ......ccoiiiiiiiieieee 52
TADEI Le e 53
TADEIF o e 55
Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Metode EVA ................... 56
Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Metode FVA..................... 59

Xiv



