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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menguji faktor-faktor yang mempengaruhi saham tidur
diantaranya jumlah saham beredar, harga saham, dan kinerja perusahaan. Penelitian
ini menambahkan uji interaksi ternadap jumlah saham beredar dengan harga saham
terhadap saham tidur. Teori yang digunakan dalam penelitian ini adalah signaling
theory yang menjelaskan bahwa informasi yang diberikan perusahaan dapat memberi
sinyal atau tanda terhadap pihak luar dalam mengambil keputusan berinvestasi. Topik
mengenai saham tidur menarik untuk diteliti karena kondisi ini pasti terdapat dalam
pasar modal sehingga perlu dipelajari agar para calon investor saham dapat terhindar
dari saham tidur. Selain itu, adanya perbedaan hasil (mix result) dari penelitian-
penelitian sebelumnya. Populasi penelitian ini adalah perusahaan sektor keuangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2020 yang berjumlah 50
perusahaan. Teknik pengambilan sampel dengan adanya outlier yang digunakan
dalam penelitian ini adalah metode purposive sampling. Berdasarkan metode tersebut
diperoleh ukuran sampel 45 perusahaan. Metode analisis penelitian yang digunakan
adalah regresi linear berganda. Hasil analisis menunjukan bahwa harga saham
berpengaruh negatif terhadap saham tidur, sedangkan jumlah saham beredar, kinerja
perusahaan, dan interaksi jumlah saham beredar dengan harga saham tidak
berpengaruh terhadap saham tidur.

Kata kunci: jumlah saham beredar, harga saham, kinerja perusahaan, dan saham
tidur
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EFFECT OF THE NUMBER OF OUTSTANDING SHARES, STOCK PRICES,
AND COMPANY PERFORMANCE ON SLEEPING STOCK
(EMPIRICAL STUDY ON FINANCIAL SECTOR COMPANIES LISTED ON
THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 2016-2020)
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ABSTRACT

This study aims to examine the factors of number of outstanding shares, stock prices,
and company performance on sleeping stocks. This study adds an interaction test on
the number of outstanding shares with stock prices on sleeping stocks. The theory
used in this study is signaling theory to explains that the information provided by the
company can give a signal or sign to outsiders in order to making investment
decisions. The topic of sleeping stocks is interesting to be researched due to this
definitely condition in the capital market, so it needs to be studied so the stock
investors can avoid the sleeping stocks. In addition, there are mixed results from
previous studies. The population of this research are the financial sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2016-2020 period, totaling 50
companies. The sampling technique in the presence of outliers used in this study is
the purposive sampling method. Based on this method, a sample size of 45 companies
was obtained. The research analysis method used is multiple linear regression. The
results of the analysis show that stock prices have a negative effect on sleeping
stocks, while the number of outstanding shares, company performance, and the
interaction of the number of outstanding shares with stock prices have no effect on
sleeping stocks.

Keywords: number of outstanding shares, stock prices, company performance, and
sleeping stocks
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