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PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE DAN UKURAN

PERUSAHAAN TERHADAP RETURN SAHAM
Ashadi Widyansah!

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran
perusahaan terhadap return saham. Adanya perbedaan hasil dari penelitian-
penelitian sebelumnya memotivasi penulis untuk menguji kembali pengaruh
profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap refurn saham. Teori yang
mendasari penelitian ini adalah teori sinyal. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan yang terdaftar di indeks LQ45 Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
tahun 2016-2020. Sampel penelitian ini menggunakan purposive sampling dengan
kriteria tertentu didapat 210 sampel perusahaan untuk lima tahun pengamatan.
Analisis data dalam penelitian ini menggunakan regresi berganda. Hasil penelitian
menyimpulkan bahwa variabel profitabilitas dan leverage berpengaruh positif
terhadap return saham. Sedangkan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap
return saham. Penelitian ini memberikan manfaat teoritis bagi penelitian akuntansi
keuangan, serta manfaat bagi perusahaan dan investor.

Kata kunci: leverage, profitabilitas, return saham, ukuran perusahaan

! Mahasiswa Program Studi Akuntansi, Universitas Bakrie

Vi



Universitas Bakrie

THE EFFECT OF FINANCIAL PROFITABILITY, LEVERAGE
AND FIRM SIZE ON STOCK RETURN

Ashadi Widyansah?

ABSTRACT

This study aims to examine the effect of profitability, leverage and firm size on stock
return. The difference in results from previous studies motivates the authors to re-
examine the effect of profitability, leverage and firm size on stock return. The theory
that underlies this research is signaling theory and fundamental analysis. The
population in this study are companies listed on index LQ45 the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the period 2016-2020. Through purposive sampling technique
with certain criteria obtained 210 sample companies for fiveyears of observation.
Data analysis in this study using multiple regression. The result of the study
concluded that profitability and leverage had a positive effect on the stock return.
In addition, leverage has no effect on the stock return. The research is expected to
provide theoretical contribution for financial accounting research and practical
contribution for the companies and investors.

Key Words: firm size, leverage, profitability, stock return
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