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PENGARUH KINERJA KEUANGAN DAN RISIKO SISTEMATIK 

TERHADAP HARGA SAHAM 

 

Nanda Novita Putri1 

 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh proksi kinerja keuangan yaitu 

current ratio, total asset turnover, debt to equity ratio, dan return on asset, dan 

risiko sistematik. Analisis kinerja keuangan dan risiko sistematik sangat penting 

dan dapat membantu investor untuk menilai kondisi perusahaan sebelum 

memutuskan untuk menanamkan modalnya pada saham perusahaan. Mengingat 

pentingnya hal tersebut menjadikan penelitian ini menarik untuk dilakukan. Selain 

itu, adanya perbedaan hasil dari penelitian sebelumnya memotivasi penulis untuk 

menguji kembali pengaruh kinerja keuangan dan risiko sistematik terhadap harga 

saham. Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori sinyal. Populasi dalam 

penelitian ini yaitu perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar dalam Bursa efek 

Indonesia tahun 2016-2020. Teknik sampling yang digunakan dalam penelitian ini 

yaitu purposive sampling dengan kriteria tertentu didapat 120 sampel perusahaan 

selama 5 tahun pengamatan. Pengolahan dan analisis data dalam penelitian ini 

menggunakan regresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel 

kinerja keuangan dengan proksi current ratio dan variabel risiko sistematik 

berpengaruh negatif terhadap harga saham. Selain itu, proksi return on asset 

berpengaruh positif terhadap harga saham. Sedangkan proksi total asset turnover 

dan debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Kata kunci: current ratio, total asset turnover, debt to equity ratio, return on 

asset, risiko sistematik, harga saham 
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THE EFFECTS OF FINANCIAL PERFORMANCE AND SYSTEMATIC 

RISK ON STOCK PRICES 

 

Nanda Novita Putri2 

 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the effects of financial performance proxy current 

ratio, total asset turnover, debt to equity ratio, dan return on asset, and systematic 

risk. The analysis of financial performance and systematic risk are critical and 

can help investors assess the company’s condition before deciding to invest in the 

company’s stock. Seeing the importance of the analysis of financial performance 

and systematic risk, the researcher was motivated to conduct this research.  

Moreover, previous research shows mixed results on the effects of financial 

performance and systematic risk. This research gap motivate researcher to 

conduct this research. The theory underlying this research is the signaling theory. 

The population in this study are all companies on LQ45 index which are listed on 

Indonesian Stock Exchange for the year 2016 until 2020. The sampling technique 

used ini this study is purposive sampling with additional criteria, 120 samples 

were obtained from the selected population for 5 years observation. The 

processing and data analysis in this research used multiple linear regression 

analysis. The results of the study show that current ratio and systematic risk have 

negative effect on the stock price. While return on asset has positive effect on the 

stock price. Whereas, total asset turnover and debt to equity ratio have no effect 

on the stock price. 

Kata kunci: current ratio, total asset turnover, debt to equity ratio, return on 

asset, Systematic risk, stock price 
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