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ANALISIS PENERAPAN THIN CAPITALIZATION SEBAGAI SALAH 

SATU PRAKTIK PENGHEMATAN PAJAK PERUSAHAAN XYZ 

(Tahun 2015-2016)  

 

Syntia Ellen Veronica 

 
ABSTRAK

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis penerapan Thin 

Capitalization pada Perusahaan XYZ yang bergerak pada usaha karet yang berada 

di Provinsi Jambi. Penelitian ini membahas bagaimana penerapan Thin 

Capitalization pada Perusahaan XYZ sebagai salah satu praktik penghematan 

pajak pada tahun 2015-2016 dengan melakukan perbandingan sebelum dan 

setelah penerapannya. 

Metode penelitian yang digunakan adalah kualitatif deskriptif dengan 

pendekatan studi kasus. Data dikumpulkan dengan melakukan penelitian lapangan 

dan studi kepustakaan. Data primer diperoleh dengan melakukan interview tidak 

terstruktur dengan pihak management perusahaan. Sedangkan data sekunder 

didapat dari laporan keuangan Perusahaan XYZ, PMK, undang-undang dan 

jurnal.  

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan XYZ 

menerapkan Thin Capitalization sebagai salah satu praktik penghematan pajak 

terlihat dari nilai utang yang lebih besar dibandingkan nilai modal. Terdapat 

peningkatan yang signifikan atas nilai utang terhadap modal pada Perusahaan 

XYZ pada tahun 2015 ke 2016, dengan perbandingan 0.34:1 menjadi 1.29:1 pada 

tahun 2016. Peningkatan tersebut berdampak pada penurunan pajak sebesar 21% 

dibandingkan tahun sebelumnya. Sehingga, dilihat dari sudut pandang perpajakan 

perusahaan pendanaan melalui utang lebih efektif dibandingkan pendanaan 

melalui ekuitas dalam mengurangi beban pajak perusahaan. 

 

 

Kata kunci: Thin Capitalization, utang, modal, pajak      
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THE ANALYSIS OF THIN CAPITALIZATION AS A TAX SAVING 

PRACTICE IN COMPANY XYZ 

(YEAR 2015-2016)  

 

Syntia Ellen Veronica 

 
ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the implementation of Thin Capitalization at 

Company XYZ, a rubber factory in Jambi Provence. Further, this study examines 

how the company deploys the Thin Capitalisation as a tax saving practice in 

2015-2016 by comparing before and after its implementation.  

The study was carried out using a descriptive qualitative method with a 

case study approach. Data were collected by a field research and literature 

studies. The primary data were obtained by unstructured interview with the 

company’s management. While the secondary were from the Company XYZ’s 
financial statements, PMK, tax regulation, and journals. 

The study shows that the Company XYZ was implemented the Thin 

Capitalization as a tax saving practice with its debt value was higher than its 

equity. Further, there was a significant increase of its debt to equity ratio from 

0.34:1 in 2015 to 1.29:1 in 2016. This indicated to lower tax expenses by 21% 

compared to previous year. Therefore, the company’s funding was more effective 
using debt rather than the equity in terms of reducing the tax expense.  
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