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ABSTRAK 

 

Seiring dengan meningkatnya jumlah investor di Indonesia, emiten saham perlu 

memperkuat nilai perusahaan agar dapat menarik perhatian calon investor. Nilai 

perusahaan yang tinggi menjadi salah satu keinginan utama investor. 

Ada beberapa faktor yang diduga memengaruhi nilai perusahaan, diantaranya 

adalah Governance (Tata Kelola), Risk Management (Manajemen Risiko), 

Compliance (Kepatuhan) atau disebut dengan GRC dan Intellectual Capital 

(Modal Intelektual).  

Menggunakan metode kuantitatif eksplanatoris, penelitian ini bertujuan untuk 

membuktikan pengaruh kedua faktor tersebut pada nilai perusahaan. Variabel nilai 

perusahaan diukur dengan Tobin’s Q, Intellectual Capital diukur dengan metode 

VAIC (Value Added Intellectual Coefficient) yang dikembangkan Pulic (1998) 

sedangkan GRC diukur dengan skoring berbasis penilaian Indonesia GRC Award.  

Menggunakan teknik purposive sampling terhadap populasi sebanyak 713 

perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia, penelitian ini mengambil sampel 

sejumlah 377 perusahaan menggunakan data tahun 2016 hingga 2020. Data yang 

terkumpul diolah dengan Regresi Linear Berganda.   

Hasil penelitian menunjukkan bahwa GRC dan Intellectual Capital secara parsial 

dan simultan berpengaruh positif pada nilai perusahaan. Tingkat eksplanasi kedua 

variabel tersebut terhadap nilai perusahaan adalah sebesar 64,3%. Berdasarkan 

segregasi data, tingkat eksplanasi di sektor jasa (kecuali industri keuangan) lebih 

tinggi dibandingkan manufaktur, dan tingkat eksplanasi di tahun 2020 lebih 

rendah dibanding tahun-tahun sebelumnya. 

 

 

Kata Kunci: Bursa Efek Indonesia, GRC, Intellectual Capital, Nilai Perusahaan, 

Tingkat Eksplanasi 
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ABSTRACT 

 

Following the increasing number of investors in Indonesia, stock issuers need to 

strengthen their firm's value to attract the attention of potential investors. A high 

firm value is one of the major objectives of investors.   

Factors that are thought to influence the firm’s value are Governance, Risk 

Management and Compliance (GRC), and Intellectual Capital. 

Using the explanatory quantitative method, this study aims to prove the effect of 

the two factors on firm value. The firm value is measured in terms of Tobin's Q, 

IC is measured using VAIC (Value Added Intellectual Coefficient) method 

developed by Pulic (1998), whereas GRC is measured by scoring based on the 

Indonesian GRC Award assessment method.  

Using a purposive sampling technique on a population of 713 companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange, this study took a sample of 377 companies aa s 

source of data from 2016 to 2020. The collected data were processed with a 

multiple linear regression statistical model.  

The results show that both GRC and IC positively affect firm value with an 

explanatory level of 64.3%. Under segregated data, the results show that the 

explanatory level in the service industry sector (except for the financial sector) is 

greater than in the manufacturing sector, and the explanatory level in 2020 is 

lower than in earlier years. 

 

 

 

Keywords: Indonesia Stock Exchange, GRC, Intellectual Capital, Firm Value, 

Explanatory Level 
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