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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan abnormal
return pada sebelum dan saat; sebelum dan setelah; serta saat dan setelah peristiwa
transisi dari pandemi menjadi endemi covid-19 di Indonesia pada saham perusahaan
sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Fenomena mengenai
menurunnya harga saham pada saham perusahaan sub sektor farmasi yang bertolak
belakang dengan meningkatnya Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek
Indonesia setelah diumumkannya peristiwa transisi dari pandemi menjadi endemi
covid-19 mendorong untuk dilakukan penelitian terkait munculnya reaksi pasar yang
menimbulkan abnormal return. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder dengan teknik pengumpulan data menggunakan metode
dokumentasi. Penentuan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive
sampling dengan Kriteria-kriteria tertentu sehingga memperoleh 10 sampel
perusahaan dengan ukuran sampel 110. Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah uji beda menggunakan paired sample t-test dengan uji
normalitas data menggunakan wilxocon signed rank pada periode pengamatan selama
11 hari dengan bantuan software SPSS versi 26. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan saat peristiwa transisi,
serta saat dan setelah peristiwa transisi. Terdapat perbedaan abnormal return sebelum
dan setelah peristiwa transisi.

Kata Kunci: Abnormal Return, Reaksi Investor, dan Reaksi Rasar
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COMPARISONAL ANALYSIS OF ABNORMAL RETURN PHARMACEUTICAL
SUB SECTOR STOCK BEFORE, DURING, AND AFTER TRANSITION
PROCESS FROM PANDEMIC TO ENDEMIC COVID-19

Hanauri Tasya Aisah?

ABSTRACT

The purpose of this study is to determine whether there are differences in abnormal
returns before and during; before and after; as well as during and after the transition
from a pandemic to a covid-19 endemic in Indonesia on shares of pharmaceutical
sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The phenomenon of
decreasing stock price on pharmaceutical sub sector stock in contrast to an
increasing Composite Stock Price Index in Indonesia Stock Exchange after Indonesia
announced that transition event from pandemic to endemic covid-19 encourage
research related to market reaction that cause abnormal return. The type of data
used in this study is secondary data with data collection techniques using the
documentation method. Determination of the sample in this study using purposive
sampling method with certain criteria so as to obtain a sample of 10 companies with
a sample size of 110. The analytical method used in this study is a different test using
Paired Sample T-test with data normality test using Wilxocon-Signed Rank in the
period observation for 11 days with the help of SPSS version 26 software. The results
of this study indicate that there are no differences in abnormal return before and
during the transition event, as well as during and after the transition event. There is
difference in abnormal return before and after the transition event.

Keywords: Abnormal Return, Investor Reaction, and Market Reaction
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