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Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan
(Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Properti dan Real Estate
yang Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia)

Andreas Ryadkuti Sean*

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai
perusahaan. Kinerja keuangan dalam penelitian ini diukur dengan rasio debt to
equity ratio (DER), return on assets (ROA), current ratio (CR) dan total assets
turnover (TATO). Populasi penelitian ini adalah perusahaan sektor properti dan
real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pemilihan sampel menggunakan
teknik purposive sampling. Berdasarkan metode tersebut diperoleh ukuran sampel
sebanyak 220. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda
dengan bantuan aplikasi SPSS versi 28. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA
dan TATO berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan CR
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan dan DER tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Kata kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Kinerja Keuangan, Nilai
Perusahaan, Return on Assets, dan Total Assets Turnover.
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The Influence of Financial Performance on Firm Value
(Empirical Study on Property and Real Estate Sector Companies
Listed on the Indonesia Stock Exchange)

Andreas Ryadkuti Sean?

ABSTRACT

The objective of this study is to examine the effect of financial performance on
company value. Financial performance in this study was measured by debt to
equity ratio (DER), return on assets (ROA), current ratio (CR), and total assets
turnover (TATO). The population of this study is the property and real estate sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange. Sample selection using
purposive sampling technique. Based on this method, a sample size of 220 was
obtained. The data analysis technique uses multiple linear regression analysis with
SPSS version 28 application. The results of this study indicate that ROA and TATO
had a positive effect on company value, while CR has a negative effect on company
value and DER has no effect on company value.

Keywords: Company Value, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Financial
Performance, Return on Assets, and Total Assets Turnover.

vii



Universitas Bakrie

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .eiiiiiiiiiiietitieeeeetenresecensensenasensesssansenscsnsanssnssnses I
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS. ....ciitittitiiiintiecneencencencnns ii
HALAMAN PENGESAHAN.....ciiiiiiitiiiiitieenetentensceasansenssensansensens iii
KATA PENGANTARL...c.uiiitiitiittietiteeetentensesssansensesnsensesasansonsennsones iv
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI.......cccccveeeeeee. v
ABSTRAK....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiinneeteeteeessassseeccsssssnssscccsssssasssccccsssnnnes vi
AB ST RA C T e aitiiiiiiteineteeteeteesaeteesnaseecssceesssscessssscesssscessassccnnnssnnns vii
DY AV AN O ] I Vviii
DAFTAR TABEL......ueiiiiiiiiiiiiietieteneeneteneenscensensenssensensennsansennsnnes X
DAFTAR GAMBAR. .....ctiitiiiiiittietinteneeeatensesecensensesssensenssnssansensanns xi
DAFTAR LAMPIRAN.....ctitiitiitieteneeenrenecensensenssensenscansansenssnnsens xii
BAB 1 PENDAHULUAN.. . iiititititieteietieteeeeeatenrenecensamasensesasansansens 1
1.1 Latar Belakang Masalah...............ccoiiiiiiiiii e, 1
1.2 Rumusan Masalah...............coooiiiiii e 6
1.3 Tujuan Penelitian. ..o 6
1.4 Manfaat Penelitian. ... 7
141 Manfaat TeOritiS. ......o.ovviiiii e e 7
1.4.2 Manfaat Praktis.........c.coiieiiiiiii i, 7
BAB2 TINJAUAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS.....cccevetieiieineieeniennnn 8
2.1 TeoriSinyal... ... 8
2.2 Definisi Konsep dan Telaah Penelitian Sebelumnya.................. 9
2.2.1 Nilai Perusahaan.............cooooviiiiiiii i, 9
2.2.1.1 Definisi Nilai Perusahaan.............................. 9
2.2.1.2 Pengukuran Nilai Perusahaan........................ 9
2.2.2 Kinerja Keuangan............coooiiiiiiiiiiiiiieieeee, 11
2.2.2.1 Rasio Solvabilitas.....................coiiiiinn 12
2.2.2.2 Rasio Profitabilitas.....................oooin 13
2.2.2.3 Rasio Likuiditas..............ooeiiiiiiiiiin 14
2.2.2.4 Rasio AKtiVitas............coooviiiiii 15
2.2.3 Reviu Penelitian Sebelumnya.....................coooenal. 16
2.3 HIPOTESIS. ...t 22

2.3.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Nilai
Perusanaan...........cooeiiiiii i, 22
2.3.2 Pengaruh Return on Assets terhadap Nilai Perusahaan......23

2.3.3 Pengaruh Current Ratio terhadap Nilai Perusahaan.........24

viii



Universitas Bakrie

2.3.4 Pengaruh Total Assets Turnover terhadap Nilai

Perusanaan..........co.ouiiiiiii i 25
BAB3 METODE PENELITIAN. ..ccitiiiiiiiiiinteiiecntniierarnsnesnsansnns 26
3.1 Populasi dan Sampling... P24 o
3.2 Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data R
3.3 Definisi Operasional Variabel....................coocoiiiiiinn. . 27
3.3.1 Nilai Perusahaan (Y).....coooviiriiiiiiiiee e 27
3.3.2 Kinerja Keuangan (X).......ccocovviiiiniiiiiiieeieeeeeen 28
3.3.2.1 Debt to Equity Ratio (X1).......ccevveiiiininnnn... 28
3.3.2.2 Return on ASSets (X2)....covvvieieiiiiiiiiieiaieiannn, 28
3.3.2.3 Current Ratio (X3).......cvvevvninininineenennenen.. 29
3.3.2.4 Total Assets TUrnover (Xa)........oocceeveveninnnnnnns 29
3.4 Metode AnalisisS Data. ..........oovieiniiiiiiieeiieee e 30
3.4.1 Uji Statistik Deskriptif ..........ccooeviiiiiiiiiiiiii 30
3.4.2 Uji Asumsi Klasik..........cooooiiiiiiiiiiiiie, 30
3.4.21 Uji Normalitas.........c.cooeiiiiiniiiiiiiiininnnn 30
3.4.2.2 Uji Multikolinieritas...............cooeveieiennn... 31
3.4.2.3 Uji Heteroskedastisitas.............cooeeevieiinnne. 31
3.4.3  Uji HIPOteSIS. ..o ontiteeteitiee e 32
3.5 Model Penelitian..........cooovriiiiii e 32
BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN. . ..ccciiiiiiiiiiiiiieiieiciinscosnsscnes 34
4.1 Hasil Penelitian.........ccooiiiiiii e, 34
4.1.1 Uji Statistik Deskriptif.............oooooiiiiiii 34
4.1.2 Hasil Pengujian Asumsi Klasik.................cooooi 36
4.1.2.1 Hasil Uji Normalitas...............coeiviiianinnnn. 36
4.1.2.2 Hasil Uji Multikolinieritas..................c.oc...e. 37
4.1.2.3 Hasil Uji Heteroskedastisitas........................ 38
4.1.3 Hasil Uji HIpotesis.........ocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen 39
4.2 Pembahasan Hasil Penelitian..................cooooiiiiin 41
4.2.1 Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Nilai
Perusanaan..........ooooiieiiii 41
4.2.2 Pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap Nilai
Perusanaan..........coooivuiiii i 42
4.2.3 Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Nilai
Perusanaan..........coooiveiiii 43
4.2.4 Pengaruh Total Assets Turnover (TATO) terhadap
Nilai Perusahaan..............ooooiiiiiiiiiiii e 44
BAB5 SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN....c.ccccetiiuruennnens 46
5.1 Kesimpulan.........oooiiiiiiiiii i 46
5.2 Keterbatasan Penelitian...................coooiiiiiiiiii i, 47
5.3 Saran......ciitii 47
DAFTAR PUSTAKAL. ... cttiiiiiiiiiiiiiiitiiitiiietiiettiiatctsscssstcssscsnssornsn 48



Universitas Bakrie

DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Kriteria Sampel
Tabel 4.1 Hasil Uji Deskriptif Data.........cccco.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeeee, 36
Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas Sampel 220
Tabel 4.3 Hasil Uji Normalitas Sampel 140...............cccoiiiiiiiiiieiie . 38

Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinieritas. ............o.vuiiieeiniiiieiieiineeennn 39
Tabel 4.5 Hasil Uji Heterokedastisitas. ...........c.coeveiuieiniiiniiiiiiiiean, 40
Tabel 4.6 Hasil Uji Regresi Linier Berganda...................ccccooviiiiiiin.n.. 41



Universitas Bakrie

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Indeks Sektoral Harga Saham secara Year-to-date pada

tanggal 19 Juni 2020.. ..o 2
Gambar 1.2 Indeks Harga Saham Sektor Properti dan Real Estate

secara year-to-year pada tahun 2012 5.d 2020..........ccooviiiiiiiiiiiiii e 3
Gambar 3.1 Model Penelitian...............ooooiiiiii i, 35

Xi



Universitas Bakrie

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Sampel Perusahaan Properti dan Real Estate periode

2016-2020. ...t 52
Lampiran 2. Data Nilai Perusahaan menggunakan rumus Tobin’s Q..................53
Lampiran 3. Data Debt to Equity Ratio Tahun 2016 —2020......................... 57
Lampiran 4. Data Return on Assets Tahun 2016 —2020................c.ccceeviiienn, 58
Lampiran 5. Data Current Ratio Tahun 2016 —2020.............cceeveiiininnnn.... 59
Lampiran 6. Data Total Assets Turnover Tahun 2016 —2020........................ 60
Lampiran 7. Hasil Uji Statistik Deskriptif................cooiiiiiiiiiiii . 64
Lampiran 8. Hasil Uji Normalitas...........ooeviiiiiiiiiiiiiiiaiiiiieienieeieenans 65
Lampiran 9. Hasil Uji Multikolinieritas...................cooiiiiiiiii i 66
Lampiran 10. Hasil Uji Heterokedastisitas..............ccoooviiiiiiiiiiiiiniinnnnnn.. 67
Lampiran 11. Hasil Uji Hipotesis (Analisis Regresi Linier Berganda)...............68

Xii



