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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui saham-saham portofolio optimal,
proporsi dana pada masing-masing saham tersebut, dan menghitung risk and return
portofolio dari Indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2018 — 2021. Penelitian ini menggunakan Model Indeks Tunggal dan metode yang
digunakan dalam penelitian ini adalah metode deskriptif kuantitatif. Pengambilan
sampel dalam penelitian ini menggunakan purposive sampling. Hasil penelitian
menunjukan dari 28 saham yang dijadikan sampel penelitian, terdapat 7 saham yang
termasuk kategori portofolio optimal. Proporsi dari 7 saham tersebut adalah BBCA
sebesar 46%, ANTM sebesar 12%, PTBA sebesar 14%, ADRO sebesar 12%, INCO
sebesar 11%, BBRI sebesar 4%, dan TLKM sebesar 1%. Ketujuh saham tersebut
menghasilkan expected return sebesar 1.67% dan risiko sebesar 0.564%. Portofolio
saham ini merupakan yang paling optimal sebab jika persentase proporsi diubah
hasilnya akan tetap sejalan yaitu return lebih besar dibandingkan risiko yang
ditanggung oleh investor. Hal ini membuktikan bahwa investasi yang paling
optimal proporsinya terdiri dari beragam sektor dengan kondisi yang harus
diperhatikan yaitu mengutamakan nilai ERB (Expected Return to Beta) saham
paling besar diantara saham yang lainnya, tentunya ERB yang besar menujukan
Actual Return saham yang besar pula yang menjadi pilihan saham terbaik.

Kata Kunci: Portofolio Saham Optimal, Model Indeks Tunggal, Indeks
LQ45
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ABSTRACT

This study aimed to determine the optimal portfolio of stocks, the proportion
of funds in each of these stocks, and calculate risk and return portfolio from LQ45
Index listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) period 2018 — 2021. This research
uses a Single Index Model and the method used in this research is a quantitative
descriptive method. Sample in this study using purposive sampling. The results
showed that of the 28 stocks that were used as research samples, there were only 7
stocks that included in the optimal portfolio. The proportions of the 7 shares are
BBCA 46%, ANTM 12%, PTBA 14%, ADRO 12%, INCO 11%, BBRI 4%, and
TLKM 1%. The seven stocks generate an expected return of 1.67% and a possible
risk of 0.564%. This stock portfolio is the most optimal because if the percentage
proportion is changed the results will remain in line, namely the return is greater
than the risk borne by the investor. This proves that the most optimal investment
proportion consists of various sectors with conditions that must be considered,
namely prioritizing the largest share ERB (Expected Return to Beta) value among
other stocks, of course a large ERB leads to a large actual stock return which is
also the best stock.
Keywords: Stock Optimal Portfolio, Single Index Model, LQ 45

Vii



Universitas Bakrie

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ooiiiiiii sttt e e I
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ... I
HALAMAN PENGESAHAN TESIS ..ot iii
KATA PENGANTAR ..ottt iv
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI......c..ccccooviviinnnn Y
ABSTRAK ...ttt ettt re s Vi
ABSTRACT et e e e e e e e vii
DAFTAR ISL...oc ettt e e e e e nae e viil
DAFTAR TABEL ...ttt X
DAFTAR GAMBAR ...ttt e araeeanes Xi
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xii
BAB | PENDAHULUAN .......cooiitiietiteese st 1
1.1 Latar BelaKang .......c.coveiviiiiiicie s 1
1.2 TUJUAN PENEIITIAN......ccuiiiiiic e 5
1.3 Identifikasi Masalah ............ccceviiiiiieiic e 6
1.4 Manfaat Penelitian..........ccoooiieiiieiieceee e 6
1.4.1 MaNTaat TEOIITIS.....ccveiieeeseese et 6
1.4.2 Manfaat PraktiS........c.cooveiriieii e 7
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ...ttt 8
2.1 PaSar MOTA .........coiiiiiieiee e 8
2.1.1 Pengertian Pasar Modal ..............c.ccoveiiiiiiic i 8
2.1.2 Instrumen Pasar MOdal ..o 9
2.1.3 Indeks Pasar MOdal............ccoviiiiiiiieieee e 10

2.2 INVESTASI ...c.vveveeeie ettt ettt ente st re e te e e e e nns 12
2.2.1 Pengertian INVESTASE ......cceieiiriiiiieiee e 12
2.2.2 TUJUAN INVESTAST .....evveieiiiie st 12
2.2.3 Proses Keputusan INVESTASI.........cccveieriirienenieieniseeeeee e 13
2.2.4 TIPE-TIPE INVESLASE ..c.vveevieiiiieiee sttt 15
2.2.5 RELUIN INVESTASE ..c.vvenviiiiiiiieieeciie e e 17
2.2.6 JeNiS-JENIS RELUIN ...o.viiiiiiiiie e 18
2.2.7 RISTKO INVESEAST .....veeuviiiieiiiesieciie et 19
2.2.8 JeNiS-JENIS RISIKO.......eiviiiiiiiiiisiieieciee e 19

viii



Universitas Bakrie

2.3 DIVEISITIKAST ... e bbb s 21
2.4 POITOTOIIO ...t e bbb 21
2.4.1 Pengertian Portofolio ..o 21
2.4.2 POrtofolio EFISIEN ....ccuoiiiiieece s 23
2.4.3 Portofolio Optimal ..o 23

2.5 SINgle INdeX MOGEL .......c.ooiiiiiiee s 24
2.6 Penelitian SEDelUMNYa .......c.coviviiiiiicc s 26
2.7 Kerangka PeMIKIran .........ccooiiiiiiiicce e 30
BAB Il METODE PENELITIAN ..ottt 32
3.1 JENIS PENEIITAN ...t 32
3.2 Objek dan Subjek Penelitian ..o 32
3.3 Operasionalisasi Variabel ... 32
3.4 Metode Penarikan Sampel ... 33
3.5 Metode Pengumpulan Data ..........c.cooeiiriiieienciescesese e 34
3.6 TeKNiK ANAIISIS DAt .......ccoveriiiiiirieiiesieeeie e 34
BAB IV HASIL DAN ANALISIS ..ot 41
4.1 Deskriptif Hasil Penelitian ............cccooveeiieii i 41
4.2 Sampel PENEIILIAN .......cc.oiiiieee e 41
4.3 Harga Penutupan SaNam ... 42
4.4 Indeks Harga Saham Gabungan ...........ccooveeiiiiienineseseeee e 42
4.5 Sertifikat Bank INAONESIA .......c.ccveiierreieseeseee e 43
4.6 ANANISIS DALA ......eveeieeie e 44
4.7 PEMDANGSAN ... 52
4.7.1 Analisis Penentuan Portofolio Optimal ............cccccceevviiiiiiicc i, 52
4.7.2 Proporsi Dana Portofolio Optimal ..o 53
4.7.3 Return dan Risiko Portofolio Optimal............ccccoeeviiiii i 56
BAB V KESIMPULAN & SARAN ......cocoitiiiiieiees e 57
5.1 KESIMPUIAN ..ottt 57
5.2 SAIAN ..ottt ettt r et nnee e 58
DAFTAR PUSTAKA ettt ettt st e e rae e snne e Xiil
LAMPIRAN ...ttt e e e e s e e e st e e e e e na e e e e snnraeeeaas XVi



Universitas Bakrie

DAFTAR TABEL
Tabel 2. 1 Penelitian Terdaulu ...........cocoiiiiiiiins s 26
Tabel 3. 1 Operasionalisasi Variabel ...........cccccooieiiiiiieiieie e 33
Tabel 4.1 Perusahaan terdaftar tetap di Indeks LQ45 2018 — 2021 ...................... 41
Tabel 4.2 Daftar Closing Price bulanan IHSG tahun 2018 — 2021 ...................... 43
Tabel 4.3 Data Tingkat Suku Bunga SBI Periode 2018 — 2021...........ccccovevveneee. 43
Tabel 4.4 Expected Return, Alpha, Beta dan Variance Error Individual ............. 45
Tabel 4.5 Expected Return dan Variance IHSG ...........ccccooevviieneie e 46
Tabel 4.6 RiSK Free RAte.......cccoviiieece e 47
Tabel 4.7 Hasil Perhitungan Excess Return to Beta (ERB) .........cccccccevevveiiennn, 47
Tabel 4.8 Perbandingan Nilai ERB dengan Cut-Off Rate (Ci) ........ccccocevvevveenen. 49
Tabel 4.9 Perhitungan skala tertimbang (Zi) dan proporsi dana (Wi) .................. 50
Tabel 4.10 Perhitungan Return POrtofolio .........cccocviiiiiiiiiineee e 51
Tabel 4.11 Perhitungan Risiko PoOrtofolio...........ccccccvviiiiiii e, 51



Universitas Bakrie

DAFTAR GAMBAR
Gambar 1. 1 Jumlah Investor Pasar Modal .............ccccecviieiieie e 1
Gambar 1. 2 Return Perusahaan LQA45 .......ccoeoiiiiieiieeiie et 3
Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran ...........cccooeiiiiiiniiiiiincecse e 31
Gambar 4.1 Proporsi Dana Saham Pembentuk Portofolio Optimal..................... 53

Xi



Universitas Bakrie

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Sampel EMITEN ..o XVi
Lampiran 2. Harga Saham Penutupan, IHSG, dan Rf 2018 — 2021.................... XVii
Lampiran 3. Actual Return Saham 2018 — 2021 .........cccccevvevieieieece e, XViil
Lampiran 4. Excess Return Saham 2018 — 2021..........cccceoieieieienenineseeeeeees XiX
Lampiran 5. Perhitungan-Perhitungan ... XX
Lampiran 6. Perhitungan Kandidat Portofolio Optimal.............ccccceveiieieinennn, XXi
Lampiran 7. Data Saham Portofolio Optimal .............cccccevviiiiicccccecc e, XXil

Xii



