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OPTIMALISASI PORTOFOLIO
MENGGUNAKAN CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) DAN
MULTI INDEX MODEL PADA PERUSAHAAN LQ45

Bayu Arifin

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hasil optimalisasi portofolio
menggunakan Captial Asset Pricing Model (CAPM) dan Multi Index Model pada
perusahaan LQ45. Penelitian ini menggunakan data saham-saham bulanan yang
konsisten masuk dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012 —
2022. Ada tujuh belas saham yang dipilih yaitu ADRO, ASII, BBCA, BBNI, BBRI,
BMRI, ICBP, INCO, INDF, INTP, KLBF, MNCN, PTBA, SMGR, TLKM, UNTR,
UNVR. Data diambil dari periode Januari 2012 hingga Desember 2022. Dengan
menggunakan model CAPM tidak ada portofolio optimal yang terbentuk.
Sedangkan dengan model Multi Index Model terdapat portofolio optimal yang
terbentuk yang terdiri dari empat saham, yakni INDF, INTP, MNCN, TLKM
dengan menghasilkan return sebesar 0.28% dan risiko sebesar 1.29%. Penelitian ini
memberikan kesimpulan bahwa Multi Index Model mampu menunjukkan hasil
portofolio yang optimal.

Kata kunci: Portofolio, Indeks LQ45, Model CAPM, Model Multi Index Model.
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PORTFOLIO OPTIMIZATION
USING THE CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) AND
MULTI INDEX MODEL IN LQ45 COMPANIES

Bayu Arifin

ABSTRACT

This study aims to determine the results of portfolio optimization using the Capital
Asset Pricing Model (CAPM) and Multi Index Model in LQ45 companies. The
research utilizes monthly stock data that consistently appear in the LQ45 index on
the Indonesia Stock Exchange from 2012 to 2022. Seventeen stocks were selected:
ADRO, ASII, BBCA, BBNI, BBRI, BMRI, ICBP, INCO, INDF, INTP, KLBF,
MNCN, PTBA, SMGR, TLKM, UNTR, and UNVR. The data was collected from
January 2012 to December 2022. Using the CAPM model, no optimal portfolio was
formed. However, using the Multi Index Model, an optimal portfolio was formed
consisting of four stocks: INDF, INTP, MNCN, and TLKM, generating a return of
0.28% and a risk of 1.29%. This study concludes that the Multi Index Model is
capable of demonstrating optimal portfolio results.

Keywords: Portfolio, Index LQ45, CAPM Model, Multi Index Model.
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