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PENGGUNAAN METODE PIOTROSKI F-SCORE DALAM
MENGEVALUASI KINERJA SAHAM BAGI INVESTOR (STUDI KASUS
PADA SAHAM-SAHAM NON KEUANGAN DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2006-2010)

Bara Mukhlisianno*

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apalkabtroski F-Score dapat
membedakamvinning stocks dariloser stock dari seluruh saham non keuangan yang
terdaftar pada pasar modal Indonesia serta mengetphkah portofolio yang dibuat
dari winning stocks berdasarkatiotroski F-Score yang tinggi memiliki imbal hasil
yang lebih tinggi daripadiser stocks yang memilikiPiotroski F-Score yang rendah
serta untuk mengetahui apakah penggunaaming stocks Piotroski F Score di
Indonesia memberikan return yang lebih baik dibagikin dengan kinerja IHSG
pada tiap tahunnya.

Hasil penelitian menunjukkan bahweotroski F-Score mampu membedakan
saham-saham yang baikifining stocks) dari saham-saham yang burlésér stocks)
pada pasar modal Indonesia dan baPRwadroski F-Score cocok untuk digunakan di
bursa saham Indonesia yang ditunjukkan dengan gfemoketurn dari portofolio
yang berisikarwinning stocks lebih tinggi darireturn pasar yang diwakili oleh Indeks
Harga Saham Gabungan Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci:Piotroski F-Score, Winning Stocks, portofolio saham

*Mahasiswa Program Studi Manajemen Universitas Bakri

vii



THE USE OF PIOTROSK| F-SCORE METHOD IN EVALUATING STOCKS
PERFORMANCE FOR THE INVESTOR (CASE STUDY OF NON-
FINANCIAL COMPANIES IN INDONESIAN STOCK EXCHANGE 2006-
2010)

Bara Mukhlisianno*

ABSTRACT

The objectives of this study is to know whether Piotroski F-Score are able to
separate  winning stocks over loser stocks from all non-financial stocks listed in
Indonesia Stock Exchange and also to find out if a portfolio made from the winning
stocks based from high Piotroski F-Score could beat the portfolio made from loser
stocks and also beat the market return at each year.

The result of this study shows that Piotroski F-Score is able to separate
winner stocks over loser stocks in Indonesia Sock Exchange and Piotroski F-Score
suitable to be used in Indonesia Sock Exchange which shown by return from
portfolio contained with winning stocks is higher than market return.

Keyword: Piotroski F-Score, Winning Stocks, stock portfolio.

* Student of Bakrie University Majoring Management
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