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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan pengaruh determinan faktor-faktor
makro ekonomi, khususnya inflasi, nilai tukar rupiah, pertumbuhan ekonomi dan
indeks S&P500, terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Periode yang digunakan dalam penelitian ini adalah 7 (tujuh) tahun
dengan data time series bulanan, mulai dari Januari 2017 hingga Desember 2023.
Jenis penelitian ini adalah penelitian asosiatif kausal dengan menggunakan metode
kuantitatif. Objek pada penelitian ini yaitu Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG),
inflasi, nilai tukar rupiah, pertumbuhan ekonomi, dan indeks S&P500. Data yang
digunakan adalah data sekunder. Hasil pengujian menggunakan teknik analisis
Regresi Linier Berganda ini menunjukkan bahwa inflasi, nilai tukar rupiah,
pertumbuhan ekonomi dan indeks S&P500 secara simultan berpengaruh positif
signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Secara parsial, inflasi,
nilai tukar rupiah, pertumbuhan ekonomi berpengaruh positif dan signifikan
terhadap ITHSG, sedangkan indeks S&P500 memiliki pengaruh positif namun tidak
signifikan kepada IHSG pada periode Januari 2017 — Desember 2023. Artinya,
setiap kenaikan atau penurunan nilai inflasi, nilai tukar rupiah, dan pertumbuhan
ekonomi sejalan dengan kenaikan atau penurunan nilai IHSG. Sedangkan setiap
kenaikan atau penurunan nilai indeks S&P500 cenderung tidak memengaruhi setiap
kenaikan maupun penurunan nilai IHSG.

Kata Kunci : inflasi, nilai tukar rupiah, pertumbuhan ekonomi, indeks
S&P500, Indeks Harga Saham Gabungan.
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ABSTRACT

This study investigates the influence of macroeconomic variables—namely
inflation, exchange rate, economic growth, and the S&P500 index—on the Indonesia
Composite Stock Price Index (IHSG) listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX).
The analysis utilizes secondary monthly time-series data spanning from January 2017
to December 2023. Employing a causal associative research design with a
quantitative approach, the study applies multiple linear regression to examine the
simultaneous and partial effects of the selected variables. The results indicate that
inflation, exchange rate, economic growth, and the S&P500 index collectively exert
a statistically significant influence on the IHSG. Partially, inflation, exchange rate,
and economic growth demonstrate a positive and significant relationship with the
IHSG, while the S&P500 index exhibits a positive but statistically insignificant effect.
These findings suggest that changes in domestic economic indicators are closely
aligned with fluctuations in the IHSG, whereas movements in the S&P500 index do
not significantly impact the Indonesian stock market within the observed period.

Keywords: inflation, exchange rate, economic growth, S&P500 index, Composite
Stock Price Index
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