ANALISIS INFERENSI KAUSAL UNTUK MENGHADAPI VUCA:
STUDI KASUS PENGARUH TRUMP TERHADAP PASAR KRIPTO

TESIS

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar

Magister Manajemen

=

UNIVERSI

AKRI

A S

HERI FAUZAN
2231011021

PROGRAM STUDI
MAGISTER MANAJEMEN
UNIVERSITAS BAKRIE
JAKARTA
TAHUN 2025



ANALISIS INFERENSI KAUSAL UNTUK MENGHADAPI VUCA:
STUDI KASUS PENGARUH TRUMP TERHADAP PASAR KRIPTO

TESIS

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar

Magister Manajemen

.
*

=

UNIVERSI

AKRI

AS

HERI FAUZAN
2231011021

PROGRAM STUDI
MAGISTER MANAJEMEN
UNIVERSITAS BAKRIE
JAKARTA
TAHUN 2025



HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS

Tesis ini adalah hasil karya saya sendiri,
dan semua sumber baik yang dikutip maupun dirujuk
telah saya nyatakan dengan benar.
Nama : Heri Fauzan
NIM : 221011021

Tanda Langan:

)

Tanggal: 19 Agustus 2025

il



HALAMAN PENGESAHAN

Tesis ini diajukan oleh :

Nama : Heri Fauzan

NIM 2231011021

Program Studi : Magister Manajemen

Judul Tesis  : Analisis Inferensi Kausal Untuk Menghadapi VUCA: Studi Kasus
Pengaruh Trump Terhadap Pasar Kripto

Telah berhasil dipertahankan di hadapan Dewan Penguji dan diterima sebagai bagian
persyaratan yang diperlukan untuk memperoleh gelar Magister Manajemen pada
Program Studi Magister Manajemen - Universitas Bakrie

DEWAN PENGUJI

Pembimbing : Arief Bimantoro Su

( )
Penguji 1 : Dr. Jerry Heikal, SW
M
Penguji 2 < Ovalia, $\Pd, M.Si, Ph.D
( )

Ditetapkan di: Jakarta
Tanggal : 26 Agustus 2025

iv



UNGKAPAN TERIMA KASIH

Dalam lanskap global yang semakin dipenuhi ketidakpastian, volatilitas, kompleksitas,
dan ambiguitas—yang sering disebut dengan istilah VUCA—pengambilan keputusan berbasis
data menjadi semakin krusial. Dinamika politik, seperti kepemimpinan tokoh berpengaruh
dunia, dapat memberikan dampak signifikan terhadap perilaku pasar, termasuk pasar kripto
yang terkenal fluktuatif dan sangat responsif terhadap perubahan global. Dalam konteks ini,
pendekatan inferensi kausal muncul sebagai salah satu metode yang relevan dan kuat untuk
memahami hubungan sebab-akibat secara lebih objektif di tengah kondisi pasar yang tidak
stabil.

Melalui studi kasus terhadap pengaruh kebijakan dan retorika Donald Trump terhadap
pasar kripto, penelitian ini mencoba menggali bagaimana ketidakpastian politik di era
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengajukan metode analisis inferensi kausal untuk menghadapi
VUCA. Dengan studi kasus mengembangkan analisis komprehensif dengan metode inferensi
kausal dalam menilai pengaruh kebijakan Donald Trump terhadap pasar kripto dengan
menggunakan metode inferensi kausal. Selain itu akan dibentuk juga Structural Causal Model
(SCM) yang menghubungkan variabel pembentuk model dengan pergerakan pasar kripto yang
diwakili oleh harga Bifcoin. Data yang dipergunakan terdiri dari tiga jenis data, yaitu data
kejadian atau momen terkait dengan Donald Trump, data ekuitas global, dan data indikator
makroekonomi Amerika Serikat. Dalam penelitian ini momen yang berkaitan dengan Donald
Trump hanya terbatas dari bulan November 2024 hingga Mei 2025 yang dikumpulkan dari
beberapa sumber berita terkini. Sementara itu data makroekonomi dalam 15 tahun terakhir
diambil dari Federal Reserve Economic Data (FRED), selain itu data lain didapatkan dari
Yahoo Finance. Untuk memulai pembentukan model, diperlukan analisis awal korelasi dan
perhitungan CATE antar komponen indikator makroekonomi dan seleksi momen terkait
Donald Trump untuk dibuatkan analisis. Model analisis yang digunakan adalah model
Bayesian Structural Time Series (BSTS) untuk memodelkan prediksi pasar sebelum dan setelah
kejadian. Hasil dari model ini dievaluasi dengan nilai p yang dibawah 0.05 sebagai syarat dasar
bahwa terjadi kausalitas akibat kejadian untuk masing-masing momen. Kemudian perhitungan
CATE dilakukan untuk setiap variabel dalam model terhadap harga Bitcoin untuk menentukan
kuantitas pengaruhnya. Adapun hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dari 4 momen penting
terkait Donald Trump, ada 2 momen yang memiliki kausalitas negatif, 1 momen tidak memiliki
kausalitas, dan 1 lagi memiliki kausalitas positif. Sehingga bisa disimpulkan bahwa momen
terkait Donald Trump memiliki pengaruh negatif terhadap pasar kripto. Sedangkan dari model
yang dihasilkan S&P500, suku bunga FED, dan supply M1 secara konsisten memiliki
kausalitas terhadap harga di pasar kripto.

Kata Kunci: VUCA, Donald Trump, Inferensi Kausal, Pasar Kripto
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ABSTRACT

This study aims to propose a causal inference analysis method to address VUCA. Through a
case study, a comprehensive analysis using causal inference methods will be developed to
assess the impact of Donald Trump's events on the crypto market. Furthermore, a Structural
Causal Model (SCM) will be developed that connects the model's constituent variables with
crypto market movements, represented by Bitcoin prices. The data used consists of three types:
events or moments related to Donald Trump, global equity data, and US macroeconomic
indicator data. In this study, moments related to Donald Trump are limited to the period from
November 2024 to May 2025, collected from several current news sources. Meanwhile,
macroeconomic data for the past 15 years is taken from the Federal Reserve Economic Data
(FRED), and other data is obtained from Yahoo Finance. To begin model development, an
initial correlation analysis and CATE calculation between macroeconomic indicator
components are required, as well as a selection of moments related to Donald Trump for
analysis. The analysis model used is the Bayesian Structural Time Series (BSTS) model to
model market predictions before and after the event. The results of this model were evaluated
with a p-value below 0.05, as a basic requirement for causality due to events for each moment.
Then, the CATE calculation was performed for each variable in the model on Bitcoin price to
determine the magnitude of its influence. The results of this study indicate that of the four key
moments related to Donald Trump, two had negative causality, one had no causality, and one
had a positive causality. Therefore, it can be concluded that moments related to Donald Trump
have a negative influence on the crypto market. Meanwhile, the resulting model consistently
shows that the S&P 500, the FED interest rate, and M1 supply have a causal relationship with
crypto market prices.

Keywords: VUCA, Donald Trump, Causal Inference, Crypto Market
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