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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel ekonomi makro 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) sektor energi di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2022–2024. Variabel ekonomi makro yang dianalisis 

meliputi nilai tukar rupiah terhadap dolar AS (JISDOR), harga minyak dunia (Brent), 

dan inflasi. Data yang digunakan adalah data panel yang bersumber dari BPS, BEI, BI, 

dan IEA. Metode analisis yang digunakan mencakup statistik deskriptif, pemilihan 

model regresi panel, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa pergerakan IHSG sektor energi lebih dominan dipengaruhi secara signifikan 

oleh nilai tukar rupiah terhadap dolar AS dan harga minyak dunia, sedangkan inflasi 

tidak berpengaruh secara parsial, namun ketiga variabel tersebut secara simultan 

terbukti berpengaruh signifikan terhadap kinerja indeks. Nilai koefisien determinasi 

mengindikasikan bahwa variabel ekonomi makro yang digunakan dalam penelitian ini 

secara substansial mampu menjelaskan fluktuasi IHSG sektor energi di BEI. Dengan 

demikian pengaruh variabel-variabel tersebut cukup kuat. memberikan implikasi 

praktis bagi berbagai pihak. Bagi investor, hasil penelitian ini dapat dijadikan dasar 

dalam mengambil keputusan investasi, khususnya dengan memperhatikan pergerakan 

nilai tukar rupiah dan harga minyak dunia yang terbukti berpengaruh signifikan 

terhadap IHSG sektor energi. Bagi pemerintah dan regulator pasar modal, hasil ini 

dapat menjadi bahan pertimbangan dalam merumuskan kebijakan stabilisasi ekonomi, 

mengingat variabel makro tertentu memiliki dampak langsung terhadap kinerja sektor 

energi di pasar modal. Bagi emiten di sektor energi, pemahaman atas sensitivitas IHSG 

terhadap faktor eksternal ekonomi makro dapat digunakan dalam menyusun strategi 

manajemen risiko serta perencanaan keuangan perusahaan. 

Kata Kunci: IHSG_Sektor_Energi, Nilai_Tukar, Harga_Minyak_Dunia, Inflasi 

 

ABSTRACT 

This study analyzes the effect of macroeconomic variables on the Energy 

Sector Composite Stock Price Index (IHSG) in the Indonesia Stock Exchange during 

2022–2024. The variables include the rupiah exchange rate against the US dollar 

(JISDOR), world oil prices (Brent), and inflation, with panel data obtained from BPS, 

IDX, BI, and IEA. The variables analyzed are the rupiah exchange rate (JISDOR), 

Brent crude oil prices, and inflation, using panel data from BPS, IDX, BI, and IEA. 

The results show that the exchange rate and oil prices significantly affect the energy 

sector index, while inflation has no partial effect. Simultaneously, all three variables 

significantly influence index performance. The coefficient of determination 

demonstrates that macroeconomic variables substantially explain fluctuations in the 

energy sector index, indicating a strong effect. These findings are relevant for 

investors in making investment decisions, for policymakers in designing stabilization 
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measures, and for energy sector issuers in developing risk management and financial 

strategies. 

Keywords: Energi_Sector_Index, Exchange_Rate, Oil_Price, Inflation   
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