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ANALISIS KOMPARATIF  PROFITABILITAS PERUSAHAAN 

SEBELUM DAN SETELAH KENAIKAN TARIF PAJAK 

PERTAMBAHAN NILAI  

(Studi Kasus Pada Perusahaan Retail yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia)  

 

Geubrina Aulia Rizki 

 

ABSTRAK 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji perbedaan kinerja keuangan perusahaan 

pada sektor consumer cyclicals sebelum dan setelah diterapkannya kebijakan 

kenaikan tarif Pajak Pertambahan Nilai (PPN) menjadi 11%. Kebijakan kenaikan 

tarif PPN ini memunculkan pro dan kontra di kalangan pelaku usaha maupun 

masyarakat, terutama karena berpotensi menekan daya beli serta profitabilitas 

perusahaan, sementara di sisi lain pemerintah menargetkan peningkatan 

penerimaan negara dan bahkan merencanakan kenaikan lanjutan hingga 12%. 

Minimnya penelitian yang secara khusus mengkaji dampak kenaikan tarif PPN 

terhadap profitabilitas perusahaan subsektor retail menjadi dasar dilakukannya 

penelitian ini. Kinerja keuangan dalam penelitian ini direpresentasikan dengan 

indikator profitabilitas, yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA), Return 

on Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM). Populasi penelitian ini adalah 

seluruh emiten sektor consumer cyclicals subsektor retail yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Periode pengamatan meliputi delapan kuartal, yaitu kuartal II tahun 

2021 sampai kuartal I tahun 2023. Sampel penelitian diperoleh dengan metode 

purposive sampling sehingga menghasilkan 17 perusahaan sebagai sampel 

penelitian. Metode analisis yang digunakan adalah uji beda nonparametrik 

Wilcoxon Signed Rank Test dengan bantuan software SPSS versi 29. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan pada ketiga indikator 

profitabilitas yang diuji Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net 

Profit Margin (NPM). 

 

Kata kunci: Pajak Pertambahan Nilai, Return on Asset, Return on Equity, Net 

Profit Margin, Subsektor Ritel 
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COMPARATIVE ANALYSIS OF COMPANY PROFITABILITY BEFORE  

AND AFTER THE INCREASE IN VALUE-ADDED TAX RATE 

(Case Study of a Retail Company Listed on the Indonesia Stock Exchange) 
 

Geubrina Aulia Rizki 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to examine the differences in financial performance of companies 

in the consumer cyclical sector before and after the implementation of the Value 

Added Tax (VAT) rate increase policy to 11%. This VAT rate increase policy has 

generated pros and cons among business actors and the public, primarily due to its 

potential to suppress purchasing power and corporate profitability. Meanwhile, the 

government is targeting increased state revenue and even planning a further 

increase of up to 12%. The lack of research specifically examining the impact of 

the VAT rate increase on the profitability of retail companies is the basis for this 

study. Financial performance in this study is represented by profitability indicators, 

proxied by Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), and Net Profit Margin 

(NPM). The study population is all retail issues listed on the Indonesia Stock 

Exchange. The observation period covers eight quarters, from the second quarter 

of 2021 to the first quarter of 2023. The research sample was obtained using a 

purposive sampling method, resulting in 17 companies as sample. The analysis 

method used is the nonparametric Wilcoxon Signed Rank Test with the help of SPSS 

software version 29. The results of the study show that there are differences in the 

three profitability indicators tested Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), 

dan Net Profit Margin (NPM). 

 

Keywords: Value Added Tax, Return on Assets, Return on Equity, Net Profit 

Margin, Retail Subsector 
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