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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kewajaran nilai saham PT Vale
Indonesia Tbk dalam konteks proses akuisisi oleh Pemerintah Indonesia melalui
Mining Industry Indonesia (MIND ID). Metode yang digunakan dalam penelitian
ini adalah Discounted Cash Flow (DCF) yang didasarkan pada proyeksi laporan
keuangan perusahaan, meliputi laporan laba rugi, neraca, dan arus kas. Asumsi
keuangan disusun untuk mencerminkan kondisi transisi strategis perusahaan dari
fase pertumbuhan agresif menuju fase stabil dan berorientasi pada efisiensi
operasional. Hasil valuasi menunjukkan bahwa nilai Weighted Average Cost of
Capital (WACC) sebesar 9,1% memainkan peran penting dalam menentukan nilai
perusahaan, dengan mempertimbangkan risiko bisnis yang relatif tinggi dan
struktur pendanaan yang konservatif. Berdasarkan hasil analisis DCF, diperoleh
nilai wajar saham PT Vale Indonesia Thk sebesar USD 0,42 per saham atau setara
dengan Rp6.300 per saham dengan asumsi kurs Rp15.000 per dolar AS.
Dibandingkan dengan nilai pasar saham yang berada pada kisaran Rp4.500 per
saham, hasil penelitian menunjukkan bahwa saham PT Vale Indonesia Tbk berada
dalam kondisi undervalued. Temuan ini diharapkan dapat menjadi bahan
pertimbangan bagi investor dan pemangku kepentingan dalam pengambilan
keputusan investasi dan kebijakan strategis terkait akuisisi perusahaan.

Kata kunci: valuasi_perusahaan, akuisisi, discounted cash_flow, WACC,
saham_undervalued.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the fair value of PT Vale Indonesia Thk’s shares in the
context of its acquisition by the Government of Indonesia through Mining Industry
Indonesia (MIND ID). The valuation method employed is the Discounted Cash
Flow (DCF) based on projected financial statements including the income
statement, balance sheet, and cash flow statement. Financial assumptions are
developed to reflect the company’s strategic transition from an aggressive growth
and investment phase toward a more stable and operationally efficient phase. The
valuation results indicate that the Weighted Average Cost of Capital (WACC) of
9.1% plays a critical role in determining firm value, reflecting a balance between
relatively high business risk and a conservative capital structure. The DCF analysis
estimates the fair value of PT Vale Indonesia Thk s shares at USD 0.42 per share,
equivalent to IDR 6,300 per share based on an exchange rate of IDR 15,000 per
USD. Compared to the assumed market price of approximately IDR 4,500 per
share, the findings suggest that PT Vale Indonesia Thk’s shares are undervalued.
This study is expected to provide useful insights for investors and stakeholders in
making informed investment decisions and formulating strategic policies related to
corporate acquisitions.

Keywords:  firm_valuation, acquisition, discounted_cash_flow, @~ WACC,
undervalued_stock.
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