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PENILAJAN RISK DAN EXPECTED RETURN SAHAM DENGAN CAPITAL
ASSET PRICING MODEL (CAPM) PADA PERUSAHAAN SEKTOR
BATUBARA DI BURSA EFEK INDONESIA (PERIODE NOVEMBER 2024 —
OKTOBER 2025)

Angela Stevani

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis menilai risiko (beta) dan pengembalian yang
diharapkan (E(Ri)) pada perusahaan sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode penelitian November 2024 hingga Oktober 2025 dengan menggunakan
pendekatan Capital Asset Pricing Model (CAPM). Data yang digunakan dalam penelitian
ini berupa data sekunder yang meliputi harga saham bulanan perusahaan sektor batubara,
indeks pasar, dan tingkat suku bunga bebas risiko. Return saham dihitung berdasarkan
pengembalian aktual (Ri), sedangkan expected return (E(Ri)) diperoleh melalui model
CAPM dengan mempertimbangkan risiko sistematis yang diukur menggunakan koefisien
beta (B). Selanjutnya, dilakukan perbandingan antara realized return dan expected return
untuk mengindetifikasi karakteristik saham yang tergolong efisien maupun tidak efisien.
Hasil penelitian menunjukkan adanya perbedaan antara realized return dengan expected
return saham, di mana sebagian saham memiliki realized return yang lebih tinggi
dibandingkan expected return sehingga dikategorikan sebagai saham yang -efisien
(undervalued), sementara saham lainnya menunjukkan realized return yang lebih rendah
dari expected return, maka dikategorikan sebagai saham yang tidak efisien (overvalued).
Temuan ini mengindikasikan bahwa kinerja saham sektor batubara tidak sepenuhnya
bergerak searah dengan risiko sistematis yang diukur menggunakan CAPM, sehingga
investor perlu mempertimbangkan analisis risiko dan pengembalian secara menyeluruh
dalam mengambil keputusan untuk berinvestasi.

Kata Kunci: CAPM, Return Saham, Risiko, Investasi

This studi examines the relation between risk, represented by beta (f), and expected return
of coal sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the period
from November 2024 to October 2025 using the Capital Asset Pricing Model (CAPM). The
research is based on secondary data, including monthly stock prices, market index
movements, and the risk-free rate. Realized return (Ri) are calculated from actual stock price
changes, while expected returns (E(Ri)) are estimated through the CAPM framework by
incorporating systematic risk measured by beta coeffficient (B). To further understand stock
performance, realized returns are compared with expected return in order to classify stock
as efficient or inefficient. The findings reveal that stock return in the coal sector vary
considerably, with several stocks generating realized returns that exceed their expected
returns and are therefore considered undervalued and efficient, while others produce return
below their expected level and are categorized as overvalued and inefficient. These results
indicate that coal sector stock performance is not solely driven by systematic risk as
captured by the CAPM, highlighting the importance for investors to evaluate both risk and
return more comprehensively when making investment decisions.

Keywords: CAPM, Stock return, Risk, Investment
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