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PENGARUH INDIKATOR EKONOMI MAKRO TERHADAP
KINERJA KEUANGAN DAN KINERJA SAHAM
INDUSTRI SEKTOR KEUANGAN

Achmad Sofwan’, Tita Djuitaningsih?, Istianingsih®

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh indikator ekonomi makro
sebagai proksi krisis keuangan yang dikontrol oleh debt to equity ratio (DER) dan
ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan dan kinerja saham industri sektor
keuangan dan masing-masing subsektor industri keuangan yang dibandingkan
dengan subsektor industri perbankan. Penelitian ini menggunakan sampel 31
perusahaan industri sektor keuangan yang secara aktif diperdagangkan di BEI
periode 2007-2009 dengan metode analisis berganda. Indikator ekonomi makro
yang digunakan dalam penelitian ini adalah inflasi dan nilai tukar rupiah. Kinerja
keuangan diukur dengan menggunakan Return on Assets (ROA) dan Return on
Equity (ROE), sedangkan kinerja saham diukur dengan Capital Assets Pricing
Model (CAPM).

Hasil penelitian menunjukkan pada periode 2007-2009, inflasi dan nilai tukar
rupiah sebagai variabel independen, DER dan ukuran perusahaan sebagai variabel
kontrol secara simultan berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan (ROA
dan ROE) dan kinerja saham. Sedangkan secara parsial hanya inflasi yang
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap ROA dan kinerja saham. Nilai tukar
rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap ROE dan kinerja saham. Hasil
penelitian ini umumnya bervariasi dibandingkan dengan penelitian terdahulu
karena adanya perbedaan kondisi pada periode penelitian dimana pada periode
penelitian 2007-2009 sedang terjadi krisis keuangan global.

Kata kunci: inflasi, nilai tukar rupiah, ROA, ROE, Kinerja Saham.
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THE EFFECT OF MACROECONOMIC INDICATORS TO
FINANCIAL AND STOCK PERFORMANCE
OF FINANCIAL INDUSTRIES

Achmad Sofwan’, Tita Djuitaningsih?, Istianingsih®

ABSTRACT

This research to analyze the effect of macroeconomic indicators as financial crisis
proxy which is controlled by debt to equity ratio (DER) and the size of company
to financial and stock performance of financial industries and each of financial
sub-sectors industry compared to banking. This research used 31 companies as
sample of financial industries which are actively traded on Indonesia Stock
Exchange in 2007-2009 with multiple regression methods. Macroeconomic
indicators used in this research are inflation and excahange rate. The financial
performance is measured by Return on Assets (ROA) dan Return on Equity
(ROE), while the stock performance is measured by Capital Assets Pricing Model
(CAPM).

The results showed that in 2007-2009, inflation and exchange rate as an
independent variable, DER and company size as control variable simultaneously
have significant effect to ROA, ROE and stock performance. Partially, inflation
significantly and negatively related to ROA and stock performance. Exchange rate
significantly and negatively related to ROE and stock performance. The results of
this research generally varied compared to previous research because of
differences in conditions in which the research period in 2007-2009 is going to
financial crises.

Key words: inflation, exchange rate, ROA, ROE, stock performance
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