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ANALISISEFEKTIVITASPENGGUNAAN MODAL KERJA DALAM
UPAYA PENINGKATAN ECONOMIC VALUE ADDED
(STUDI KASUS PADA PT X)

Irene Ephifania Silds DR. Totok Sugiharto, M.Phil., MMS3|

ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah mengevaluasi efeld&ipenggunaan modal kerja
PT X terhadap rata-rata industrinya, mengevaluiagrja keuangan PT X terhadap
rata-rata industrinya dalam menciptak&eonomic Value AddedEVA) bagi
shareholder dan memaparkan strategi yang dapat diterapkalX Falam upaya
peningkatan EVA melalui efektivitas penggunaan nhokixja. Penelitian ini
dianalisis secara deskriptif dengan metode studu&kadan menggunakan data
sekunder yaitu Laporan Keuangan PT X untuk tahu@72D09. Efektivitas
penggunaan modal kerja diukur dengan menggunakanparputaran modal kerja.
EVA diukur berdasarkan selisih NOPAT dan biaya nhogerusahaan. Nilai
komparasi terhadap rata-rata industri diperolehalell7 perusahaan tekstil yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama taBQ07-2009. Hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa pada tahun 2008 perputarasaiicerja PT X lebih baik
dibandingkan rata-rata industri, sedangkan padant&2007 dan 2009 rata-rata
industri lebih baik dibandingkan PT X. Selama tala@®7-2009, PT X memiliki
EVA < 0 yang menunjukkan bahwa manajemen PT X behampu menciptakan
nilai tambah ekonomis baghareholdemya. EVA PT X lebih baik dibandingkan
rata-rata industri, karena persentase NOPAT teghgoenjualan bersih berada
diatas rata-rata industri. Untuk menciptakan EVAngalebih baik melalui
efektivitas penggunaan modal kerja, PT X dapat kodéian produksi sesuai dengan
jumlah permintaan pasar, menetapkan kebijakan @tegorsi penjualan kredit
sesuai dengan jumlah penjualan yang terjadi paala feriode, dan meningkatkan
kebijakan pembayaran utang dagang kepada pemaslaliuimgerolehan termin
yang menguntungkan.

Kata Kunci: Perputaran Modal Kerjblet Operating Profit After Taxes (NOPAT),
Weighted Average Cost of Capital (WACE3onomic Value Added@EVA).

! Mahasiswa Program Studi Akuntansi Universitas Bakr
2Dosen Program Studi Akuntansi Universitas Bakrie
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EFFECTIVENESS OF WORKING CAPITAL ANALYSISIN EFFORTSTO
INCREASE ECONOMIC VALUE ADDED
(CASE STUDY IN PT X)
Irene Ephifania Silds DR. Totok Sugiharto, M.Phil., MMS3|

ABSTRACT

This research aims to evaluate effectiveness okingrcapital of PT X compared
to its industry average, to evaluate financial pemiance PT X to its industry
average to create Economic Value Added (EVA) faredtolder, and to describe
strategy which is applicable for PT X to attainneasing EVA with effectiveness of
working capital. This research is descriptively bze&d with case study method
and use of secondary data that is Financial Statenfel X in 2007-2009. The
effectiveness of working capital is measured bykimgrcapital turnover ratio. The
EVA is measured by difference between NOPAT arndota@spital. Comparative
value to industry average is obtained from 17 texdompany that is listed in Bursa
Efek Indonesia (BEI) during period of 2007-2009e Tasult of this research shows
that in 2008 working capital turnover at PT X isttee than industry average,
whereas in 2007 and 2009 industry average is béti@n PT X. For the periods of
2007-2009, PT X has EVA < 0, it shows that managermEPT X is unable to
create economic value added for its shareholderAEY PT X is better than
industry average, because percentage NOPAT of ales $iigher than industry
average. To create better EVA with effective waylgapital, its production could
meet market demand, establish proportioned saleslitcipolicy align to sales
amount in certain period, and increase payment cfoant payable policy to
supplier by advantageous term.

Key words Working Capital Turnover, Net Operating Profit Affeaxes (NOPAT),
Weighted Average Cost Of Capital (WACC), Economio&/Added (EVA).

! Student in Accounting Major, Universitas Bakrie
2Lecturer in Accounting Major, Universitas Bakrie
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DAFTARISTILAH

. Cost of Debt{(CoD) = Biaya utang (dalam penelitian ini diukueladui beban
bunga dibagi jumlah utang yang menanggung bunga).

. Cost of Equity(CoE) = Biaya ekuitas (dalam penelitian ini diukur dengan
model CAPM).

. Economic Value Adde(EVA) = Nilai Tambah Ekonomi (dalam penelitian ini
diukur melalui selisih laba bersih operasional labt@ajak dengan biaya modal
perusahaan).

. Net Operating Profit After TaxgNOPAT) = Laba bersih operasional setelah
pajak (dalam penelitian ini diukur melalui seliiftba operasional dengan pajak
Kini).

. Weighted Average Cost of Capit®ACC) = Rata-rata tertimbang biaya modal
perusahaan.

. Working Capital =Modal kerja yang digunakan perusahaan (dalam pemeli
ini diukur melalui jumlah piutang dagang dan pemsad dikurangi utang
dagang perusahaan).

. Working Capital Turnover =Perputaran modal kerja (dalam penelitian ini
diukur melalui penjualan bersih dibagi modal kenang digunakan

perusahaan).
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