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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat dampak pengumuman opini auditor 

terhadap reaksi pasar dalam hal ini perubahan tingkat volatilitas harga saham 

dan likuiditas saham. Pengukuran reaksi pasar melalui dimensi volatilitas harga 

saham dan likuiditas saham tergolong masih baru. Karena pada umumnya 

pengukuran reaksi pasar atas dampak pengumuman opini auditor diukur dengan 

melihat return saham.  

Sampel penelitian ini berjumlah 87 perusahaan yang terdaftar sebagai 

kelompok LQ-45di Bursa Efek Indonesia pada periode Agustus 2008 – Januari 

2009 dan  Agustus 2009 – Januari 2010. Dengan menerapkan metode analisis of 

variance (ANOVA) dan paired sample T-test, kajian ini menemukan bahwa hanya 

tingkat likuiditas yang diukur melalui trading volume activity (TVA) yang 

mempunyai perbedaan signifikan saat periode pengumuman dan berbeda secara 

kelompok opini audit. Sedangkan tingkat volatilitas yang diukur melalui 

perubahan tingkat harga tidak mempunyai perbedaan signifikan saat periode 

pengumuman maupun secara kelompok opini audit. 

Kata kunci: Opini auditor, likuiditas saham, volatilitas harga saham, ANOVA, 

Paired Sample T-Test.  

                                                             
1 Mahasiswa Program Studi Akuntansi Universitas Bakrie 
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Teddy Chandra2 

 

 

ABSTRACT 

 

The objective of this study is to examine the effect of audit report released to the 

level of stock’s liquidity and the level of stock’s price volatility. The method used 

to measure the market reaction like the level of liquidity and volatility of stock is 

relatively new. Generally the measurement of market reaction always measure 

by the generating of abnormal return. 

This study uses 87 sample firms that listed in LQ 45 at Indonesia Stock 

Exchange for the period August 2008 – January 2009 and  August 2009 – 

January 2010. Applying a analysis of variance (ANOVA) and paired sample t-

test, this study found that only liquidity trough by trading volume activity (TVA) 

have a significant different level on the event period. While the level of  volatility 

which measurement trough the changes of stock price does not have a 

significant different level.  

Keywords: audit opinion, liquidity, volatility, ANOVA, Pair Sample T-test. 

                                                             
2 Mahasiswa Program Studi Akuntansi Universitas Bakrie 
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