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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi 

return saham, yaitu kinerja keuangan perusahaan menggunakan Return on Asset 

(ROA), Return on Equity (ROE), dan Earnings per Share (EPS) dengan 

mempertimbangkan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol. Selain itu, penelitian 

ini juga dilakukan untuk mengetahui sejauh mana variabel Market Value Added 

(MVA) menjadi salah satu bahan pertimbangan bagi para investor dalam 

pengambilan keputusan investasi sebelum mempertimbangkan kinerja keuangan 

perusahaan. 

Sampel penelitian ini berjumlah 745 perusahaan dalam industri manufaktur 

terdaftar di BEI periode 2004-2009 dengan melakukan pengujian adanya efek 

mediasi menggunakan tiga model yang diestimasi dan dievaluasi signifikansinya 

dengan pendekatan Maximum Likelihood. 

Penelitian ini menemukan bahwa tidak semua angka kinerja keuangan perusahaan 

dapat langsung digunakan dalam analisis keputusan investasi karena yang terbukti 

signifikan dapat digunakan secara langsung dalam analisis keputusan investasi adalah 

ukuran perusahaan. Sedangkan indikator kinerja keuangan, yaitu ROA, ROE, dan 

EPS terbukti harus dikaitkan terlebih dahulu dengan MVA dalam pengambilan 

keputusan investasi. 
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THE EFFECT OF COMPANY’S FINANCIAL PERFORMANCE ON STOCK 

RETURN WITH MARKET VALUE ADDED AS THE INTERVENING 

VARIABLE (EMPIRICAL STUDY OF MANUFACTURING COMPANIES 

LISTED IN IDX IN 2004-2009) 

Palagan Rona Laksmi 

 

 

ABSTRACT 

 

The objective of this study is to analyze the factors that affect stock returns, those 

are company’s financial performance using Return on Asset (ROA), Return on Equity 

(ROE), dan Earnings per Share (EPS) by considering the size of the company. In 

addition, this study also conducted to determine the extent to which the variable 

Market Value Added (MVA) to be one consideration for investors in making 

investment decisions before considering the company’s performance. 

The research sample consists of 745 firms in manufacturing industries listed on 

the Stock Exchange in the period 2004-2009 by testing the mediation effect using 

three models estimated and evaluated its significance with the Maximum Likelihood 

approach.  

This study found that not all of the company’s financial performance figures can 

be directly used in the analysis of investment decisions because the variable which 

proved significant can be used directly in the analysis of investment decisions is the 

size of the company. While ROA, ROE, and EPS as financial performance indicators 

proved to be associated first with the MVA within the investment decision. 
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