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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh struktur modal, 

pertumbuhan perusahaan, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang 

dihitung menggunakan Model Tobin’s Q. Model Tobin’s Q adalah sebuah model 

valuasi perusahaan yang melihat bagaimana nilai buku saham perusahaan dinilai 

oleh pasar. Semakin besar rasio ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki 

prospek yang bagus pada saat ini dan pada masa yang akan datang. 

Sampel penelitian ini berjumlah 40 perusahaan dalam industri farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2005-2009. Dengan 

menggunakan metode analisis regresi linear berganda, kajian ini menemukan 

bahwa hanya profitabilitas yang diproksikan oleh Return on Assets (ROA) yang 

mempunyai pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan struktur modal 

yang diproksikan dengan rasio Debt to Total Assets (DTA) dan pertumbuhan 

perusahaan yang diproksikan dengan perubahan total aset ditemukan tidak 

mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan.  

Kata kunci: nilai perusahaan, Model Tobin’s Q, debt-to-total assets ratio, 

perubahan total aset, return on assets 
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ABSTRACT 

The objective of this study is to examine the effect of capital structure, 

firm’s growth, and profitability on firm’s value which is valued by Tobin’s Q 

Model. Tobin’s Q Model is the firm valuation is to see how the book value of 

firm’s equity valued by market. The greater this ratio indicates that the firm has 

good prospects at present and in the future. 

This study uses 40 sample firms in pharmaceutical industry listed in 

Indonesia Stock Exchange for the period 2005-2009. Applying a multiple linear 

regression analysis, this study found that only profitability ratio proxied by Return 

on Assets (ROA) have a positive significant effect on firm value. While the capital 

structure proxied the Debt to Total Assets ratio (DTA) and firm’s growth proxied 

by change of total assets do not significantly influence the value of the firm.  

Keywords: value of the firm, Tobin’s Q Model, debt-to-total assets ratio, change 

of total assets, return on assets 
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