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PENGARUH STRUKTUR MODAL, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN,
DAN PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

Esti Nur Apriyanti®

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh struktur modal,
pertumbuhan perusahaan, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang
dihitung menggunakan Model Tobin’s Q. Model Tobin’s Q adalah sebuah model
valuasi perusahaan yang melihat bagaimana nilai buku saham perusahaan dinilai
oleh pasar. Semakin besar rasio ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki
prospek yang bagus pada saat ini dan pada masa yang akan datang.

Sampel penelitian ini berjumlah 40 perusahaan dalam industri farmasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2005-2009. Dengan
menggunakan metode analisis regresi linear berganda, kajian ini menemukan
bahwa hanya profitabilitas yang diproksikan oleh Return on Assets (ROA) yang
mempunyai pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan struktur modal
yang diproksikan dengan rasio Debt to Total Assets (DTA) dan pertumbuhan
perusahaan yang diproksikan dengan perubahan total aset ditemukan tidak
mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: nilai perusahaan, Model Tobin’s Q, debt-to-total assets ratio,
perubahan total aset, return on assets

! Mahasiswa Program Studi Akuntansi Universitas Bakrie
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THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE, FIRM’S GROWTH, AND
PROFITABILITY ON THE FIRM’S VALUE

Esti Nur Apriyanti’

ABSTRACT

The objective of this study is to examine the effect of capital structure,
firm’s growth, and profitability on firm’s value which is valued by Tobin’s QO
Model. Tobin’s Q Model is the firm valuation is to see how the book value of
firm’s equity valued by market. The greater this ratio indicates that the firm has
good prospects at present and in the future.

This study uses 40 sample firms in pharmaceutical industry listed in
Indonesia Stock Exchange for the period 2005-2009. Applying a multiple linear
regression analysis, this study found that only profitability ratio proxied by Return
on Assets (ROA) have a positive significant effect on firm value. While the capital
structure proxied the Debt to Total Assets ratio (DTA) and firm’s growth proxied
by change of total assets do not significantly influence the value of the firm.

Keywords: value of the firm, Tobin’s O Model, debt-to-total assets ratio, change
of total assets, return on assets

? Student of Bakrie University, Accounting Major

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ....oviiiiiiitieeee e i
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ..., i
HALAMAN PENGESAHAN ... ..ooi ot i
KATA PENGANTAR ..ottt WY
HALAMAN PENYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ........ccccovevnene. Vi
ABSTRAK e Vil
AB ST R A CT e viil
DAFTAR ISttt e iX
DAFTAR TABEL ..ottt Xii
DAFTAR GAMBAR ...ttt e e Xiil
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt e e Xiv
BAB I. PENDAHULUAN ...ttt 1
1.1 Latar Belakang Masalah..............cccooeiveiiiiiiicce e 1
1.2 RUMUSAN MASalaN ........ooviiiiieice e 8
1.3 Tujuan Penelitian .........oovoieiiieiee e 8
1.4 Manfaat PENelitian ..........ccoieriiiiiiisesieee e 8
1.5 Batasan Masalah............coveiiiiiiiie e 9
BAB Il. TINJAUAN PUSTAKA DAN PERUMUSAN HIPOTESIS........... 10
2.1 SEHUKLUr MO ... 10
2.2 TEON MIM ..ottt bbb ne e 11
2.3 TN Trade-Off ......ceeiieie e 13
2.4 TEON AGEINCY ...ttt sttt b bbbttt ettt bbbt 14
2.5 Pertumbuhan Perusanaan .............coveeieeieiie e 15
2.6 Profitabilitas ........cooiiiiii 16
2.7 Nilal PEruSaNaan..........coiiiiiiiiiieie e 16
2.8 Penelitian TerdahUulU .........ccoooviiiiiiic e 17



2.9 Perumusan HIPOTESIS .......ccoiuiiiiiiieieieie ettt 20

2.9.1 Struktur Modal dan Nilai Perusahaan ...........ccccooeiiiininiiniiee e 20
2.9.2 Pertumbuhan Perusahaan dan Nilai Perusahaan ..........cccccocevivenencnnnnnn, 21
2.9.3 Profitabilitas dan Nilai Perusahaan ..o 22
BAB I11. METODE PENELITIAN ..o 24
3.1 Jenis dan Sumber Data Penelitian ...........ccooeieriiiiiiiiiceeeeeee e 24
3.2 Populasi dan Sampel Penelitian ............cccveieiiieiiieiecc e 24
3.3 Definisi Operasional Variabel............ccocovveiiiieiiccecc e 26
3.4 MOAEI PENEIITIAN ..ot 29
3.5 Prosedur Pengolahan Data ...........c.cooviieieiieneniieseseseee e 30
3.6 TeKNiK ANAISIS DAta........coiiviiiiiiiiisieiee et 30
3.6.1 Uji ASUMSIH KIASIK .....vecvviiveeiecie ettt 30
3.6.2 UJI HIPOTESIS ...ttt 32
BAB IV. ANALISIS DAN PEMBAHASAN ... 34
4.1 Statistik DeSKIIPLIT ......c.oceeiicecc e 34
4.2 Uji ASUMSE KIASTK ......cviiiieiiicciece et 36
4.2.1 UJENOIMAITTAS ... 36
4.2.2 UJi MUITIKOINEAITEAS ..o 37
4.2.3 Uji HeterosKedastiSitas. ..........ccveiieieiieiieie et 38
4.2.4 Uji AULOKOTEIASI .....eevviceicciiccie ettt 39
4.3 Pengujian HIPOTESIS. ......cuiiiieiieiiitisiesiee e 39
4.3.1 Koefisien Determinasi (R .......co.cooeeveerereireereissssssssesssseessessesssssenees 40
4.3.2 Uji Model Secara KeSelUruhan ............ccccecviieiieiicie e 40
4.3.3 Uji Signifikansi Parameter Individual...............ccocovevveiieiiiieiieiccccee 41
4.4 PeMDANASAN.........cciiiiei e 43
4.4.1 Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan ............cccccoceiininne 43
4.4.2 Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan................ 45
4.4.3 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan............cccccevevieiieenen. 46



BAB V. SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN.......cccooeiiiiiiien. 47

5.1 SIMPUIAN ..ot 47
5.2 KeLerDAtaASAN .....ccuevviiiieiieieie e 47
0.3 SAIAN. ... 48
DAFTAR PUSTAKA ettt 49
LAMPIRAN ...ttt s e e s e e e e sbaeeeeans 94

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu ... 18
Tabel 3.1 Sumber Data Penelitian............c.coeiiiiiiiiicicceeseeee e 24
Tabel 3.2 Kriteria Pemilihan Sampel ..o 25
Tabel 3.3 Sampel Penelitian ...........ccccoooiieiiiiic e 25
Tabel 3.4 Variabel Penelitian, Indikator, dan Pengukuran..............cccccceeuvenen. 29
Tabel 4.1 Statistik DeSKIiptif.........ccccoiiiieiicceee e 34
Tabel 4.2 Uji KoImogorov-SMIrN0V ..........cccccvueiieieiiieie e 36
Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolinearitas. ...........ccccooereiininiinieieee e 37
Tabel 4.4 Statistik DUrbin-WatSon ............ccoeriiiiiniiinicecee e 39
Tabel 4.5 Koefisien Determinasi...........cceveererenenineseeeeeeeee e 40
Tabel 4.6 Hasil Uji SImultan ... 41
Tabel 4.7 Hasil Uji Signifikansi Parameter Individual ............cccccoovvvernennne. 41

xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 4.1 Grafik Normal Probability PIOt.............ccocooiii

Gambar 4.2 Grafik Scatterplot

xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Penelitian Tahun 2005-2009 .........cccccoeveeieiiieiieiesieseeine

Lampiran 2 Print Out SPSS

Xiv



	Cover dan Halaman Judul
	PENDAHULUAN

