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PENGARUH RASIO FFUNDAMENTAL TERHADAP HARGA SAHAM  

Ardian Indra Agustomo
1
 

 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat pengaruh rasio 

fundamental terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2006-2010. Selain itu dilihat juga kinerja keuangan 

perusahaan tersebut berdasarkan rasio-rasio keuangan seperti rasio Return on Total 

Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio(DER), dan Net Profit 

Margin (NPM). Rasio-rasio keuangan tersebut digunakan sebagai rasio 

fundamental dalam menganalisis laporan keuangan perusahaan. Data yang 

digunakan adalah data laporan keuangan tahunan 35 perusahaan manufaktur yang 

memiliki nilai kapitalisasi terbesar di tahun 2007 menurut IDX statistik 2007 dan 

menganalisis laporan keuangan perusahaan yang terpilih tersebut pada tahun 2006 

sampai  tahun 2010.  

Adapun hasil penelitian menunjukkan bahwa 35 peusahaan manufaktur 

yang memiliki nilai kapitalisasi terbesar di tahun 2007 selama lima tahun terakhir 

(2006-2010) sebagai sampel penelitian. Dari hasil uji regresi yang dilakukan 

variabel independen yang berpengaruh signifikan terhadap harga saham adalah 

ROA dan ROE dengan tingkat signifikansinya masing-masing sebesar 0,000 untuk 

ROA dan 0,022 untuk ROE yang signifikan pada α 0,05, sedangkan dua variabel 

independen lainnya yaitu DER dan NPM terbukti tidak  berpengaruh terhadap ln 

harga saham dengan tingkat sifnifikansi masing-masing 0,892 untuk DER dan 

0,766 untuk NPM. Dalam Pengujian Regresi secara Simultan terbukti bahwa 

ROA,ROE,DER dan NPM secara simultan signifikan berpengaruh terhadap harga 

saham dengan tingkat signifikansi 0,000 yang signifikan pada α 0,05, dalam 

peneletian ini variable independen yang paling berpengaruh terhadap harga saham 

adalah ROA yang memiliki koefisien regresi terbesar yang nilainya 5,633. 

Kata kunci: 

Rasio Fundamental, Return on Total Asset, Return on Equity, Debt to Equity Ratio, 

Net Profit Margin , Harga Saham. 
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THE EFFECT OF FUNDAMENTAL RATIO ON STOCK PRICE 

Ardian Indra Agustomo
2
 

 

 

ABSTRAK 

This study aimed to test whether there is fundamental ratio influence on 

stock price of manufacturing firms listed on the Indonesia Stock Exchange period 

2006-2010. Also seen is also the company’s financial performance based on 

financial ratios such as Return on Total Assets ratio (ROA), Return on Equity 

(ROE), Debt to Equity Ratio (DER), and Net Profit Margin (NPM). Financial ratios 

are used as fundamental in analyzing the ratio of corporate financial statement. 

Data used is the data of annual financial statements of 35 companies manufacturing 

industry with the largest capitalization value in 2007, according to statistics IDX 

2007 and analyzed the financial reports of selected companies in 2006 until 2010. 

The Results show that 35 samples companies manufacture industry with the 

largest capitalization value in 2007 for five years (2006-20010) as the study 

sample. From the results of regression test conducted independent variables that 

significantly influence the stock price is the ROA and ROE with each level of 

significant of 0.000 to 0.022 for ROA and ROE are significant at α of 0.05, while 

the other two independent variables which proved to DER and NPM have no 

influence on stock prices with each level significant 0.892 to 0.766 for DER and 

NPM. Simultaneous regression testing proved that ROA, ROE, DER, and NPM 

have significant influence to the stock price with a significance level of 0.000 

significant at α of 0.05, in this intensive search of the most influential independent 

variable on stock prices is having ROA regression coefficient the biggest value is 

5.633. 

Key words: 

Fundamental Ratio, Return on Total Assets, Return on Equity, Debt 

to Equity Ratio, Net Profit Margin, Stock Price. 
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