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PENGARUH KUALITAS AUDIT TERHADAP BIAYA MODAL EKUITAS 

Hesty Beslina
1 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kualitas audit yang diukur 

menggunakan ukuran KAP, KAP dengan spesialisasi industri, dan KAP tenure 

terhadap biaya modal ekuitas pada perusahaan publik yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) kecuali industri bank dan keuangan selama periode 2004 - 2006. 

Penelitian ini menemukan bahwa kualitas audit yang diukur menggunakan ukuran 

KAP, KAP dengan spesialisasi industri, dan KAP tenure tidak berpengaruh 

signifikan terhadap biaya modal ekuitas. Penelitian ini belum dapat membuktikan 

hipotesis yang menyatakan bahwa ukuran KAP, KAP dengan spesialisasi industri, 

dan KAP tenure berpengaruh negatif signifikan terhadap biaya modal ekuitas. 

Pengujian sensitifitas dan pengujian tambahan yang dilakukan juga tidak 

menghasilkan temuan seperti pada pengujian utama. Untuk penelitian selanjutnya 

dapat mengembangkan pengukuran kualitas audit dari sisi independensi auditor, 

seperti opini audit dan client importance.  

Kata kunci: KAP Big4, KAP dengan spesialisasi industri, KAP tenure, ex ante 

biaya modal ekuitas, biaya modal. 
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THE EFFECT OF AUDIT QUALITY ON COST OF EQUITY CAPITAL 

Hesty Beslina
2
 

 

 

ABSTRACT 

This study aims to examine the effects of audit quality proxied by auditor size, 

auditor industry specialization, and auditor tenure on the cost of equity capital of 

public firms listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) except bank and financial 

industries during period 2004 – 2006. This study found that audit quality proxied 

by auditor size, auditor industry specialization, and KAP tenure has no significant 

effects on cost of equity capital. This study was not able to prove the hypothesis 

that auditor size, auditor industry specialization, and KAP tenure have 

significantly negative effects on cost of equity capital. Sensitivity analysis and 

additional studies also delivered the similar result with the major study. For 

further research, audit quality measurement could be expanded to auditor 

independence point of view, i.e. audit opinion and client importance. 

Keywords: Big4 Audit Firm, Auditor Industry Specialization, KAP Tenure, ex ante 

cost of equity capital, cost of equity. 
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