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Irene Octavia®

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh cash ratio, growth,
kepemilikan manajerial, dan debt to equity ratio terhadap kebijakan dividen.
Populasi dari penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012. Dengan menggunakan metode purposive
sampling didapatkan 16 perusahaan yang dijadikan sampel penelitian. Teknik
analisis yang digunakan adalah regresi linear berganda yang diolah menggunakan
SPSS 21. Hasil dari penelitian ini yaitu: (1) Cash ratio berpengaruh positif terhadap
kebijakan dividen. (2) Growth berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen.
(3) Kepemilikan Manajerial berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen.
(4) Debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. (5) Adanya
hubungan cash ratio, growth, kepemilikan manajerial, debt to equity ratio terhadap
kebijakan dividen. Dengan demikian, perusahaan yang memiliki surplus kas
terbukti dapat meningkatkan pembayaran dividen kepada pemegang saham.
Pertumbuhan total aset dan kepemilikan manajerial yang tinggi terbukti dapat
menurunkan pembayaran dividen kepada pemegang saham. Hal ini disebabkan
pertumbuhan aset tersebut dapat mengakibatkan pengeluaran kas yang besar dan
kepemilikan saham oleh manajemen yang jumlahnya signifikan dapat memengaruhi
kebijakan dividen perusahaan.

Kata kunci: Kebijakan Dividen, Cash Ratio, Growth, Kepemilikan Manajerial, dan
Debt to equity ratio
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IMPACT OF CASH RATIO, GROWTH, MANAGERIAL OWNERSHIP, AND
DEBT TO EQUITY RATIO TO DIVIDEND POLICY
(Empirical Study on Listed Manufacturing Company in Bursa Efek
Indonesia during 2008-2012)

Irene Octavia®

ABSTRACT

This study aimed to examine the effects of cash ratio, growth, managerial
ownership, and debt to equity ratio to dividend policy. The population of this study
was all of the listed manufacturing firms in Indonesia Stock Exchange during 2008-
2012. By using purposive sampling method, sixteen firms were obtained as sample
of this study. The analysis method used in this study were multiple regression
analysis with SPSS program. The result of this study were: (1) Cash ratio was
positively affecting dividend policy. (2) Growth was negatively affecting dividend
policy. (3) Managerial ownership was negatively affecting dividend policy. (4)
Debt to equity ratio was not affecting dividend policy. (5) There was a relationship
between cash ratio, growth, managerial ownership, DER and dividend policy.
Therefore, firms with surplus of cash obviously can improve payment of dividends
to shareholders. In addition, total assets growth and managerial ownership can
cause cash outflows that decrease dividends payments. Total asset growth decrease
available cash and significant managerial ownership may impact firms’ dividend

policy.

Keywords: Dividend Policy, Cash Ratio, Growth, Managerial Ownership, and Debt
to Equity Ratio

! Student of Accounting Bakrie University

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt i
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ...t i
HALAMAN PENGESAHAN .....ccoititteeeese s iii
UNGKAPAN TERIMA KASIH ..ot %
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI..........c.ccceevnee. vi
ABSTRAK .o bbbt vii
ABSTRACT oottt ettt st st e b teere e st et e tentenreereene e viii
DAFTAR IS ..o e bbb iX
DAFTAR TABEL ..ottt Xi
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt e Xiii
I, PENDAHULUAN ..ottt st 1
1.1 Latar Belakang Masalah.............cccooiiiiiiiiiiece e 1
1.2 Perumusan Masalah..........ccooiiiiiiiiniiiee e 5
1.3 Tujuan Penelitian.........coooiiiiiiiceieeee e 5
1.4 Manfaat Penelitian..........cccooeiiiiiiiiiieiesiee e 5
1. TINJAUAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS........cccovoiiieeeee e 6
2.1 Tinjauan Pustaka dan Review Penelitian Sebelumnya.............c.cc........ 6
2.1.1.Signaling ThEOIY ....ccviiiiiicieee e 6
2.1.2 DIVIABN ..ottt 7
2.1.2.1 Pengertian Dividen dan Kebijakan Dividen.................... 7
2.1.2.2 Jenis-Jenis Kebijakan Dividen...........cccocevevvieieecieceenne. 7
2.1.2.3 Faktor-Faktor yang Mempengarui Kebijakan Dividen...9
2.1.3 CaSN RALIO ....cvveeeeeieiiieie et 12
2. 1.4 GFOWLEN ...t 12
2.1.5 Kepemilikan Manajerial ..o 12
2.1.6 Debt to EqQuity RO ........ccveieeiieii e 13
2.2 HIPOTESIS ..ttt 13
2.2.1 Pengaruh Cash Ratio terhadap Kebijakan Dividen..................... 13
2.2.2 Pengaruh Growth terhadap Kebijakan Dividen...........c.ccocoenee. 14
2.2.3 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Dividen 14
2.2.4 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Kebijakan Dividen......15
2.2.4 Pengaruh Cash Ratio, Growth, Kepemilikan Manajerial, dan Debt to
Equity terhadap Kebijakan Dividen ..........ccccoovveieneiencnennnn, 15
1. METODE PENELITIAN ...t 16
3.1 Populasi dan SamMpPling........ccccoeiiriiiine s 16
3.2 Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data..............cccceeveeiieiiniiieenen. 17
3.2.1 SUMDEE DALA......cvverieiieeiieie et nre e 17
3.2.2 Teknik Pengumpulan Data............ccccveiiieiieiie e 17
3.3 Definisi Operasionalisasi Variabel ............cccccoviiiiiiinn 17
3.3.1 Variabel Dependen..........cccccvveiieiieciee e 17
3.3.2 Variabel INdependen ..o 17
3.3.2.1 CasSh RALIO ....ccueeieeiieiiieieeie e 17
3.3.2.2 GrOWEN .. 18
3.3.2.3 Kepemilikan Manajerial ...........cccocoviiiniiiiniieieieees 18



3.3.2.4 Debt to EqUity RAtiO........ccevveiieiecieceee e 19

3.4 Metode ANaliSis Data.........cccviieiieieiieiese e 19
3.4.1 Analisis Statistik DesSKriptif.........c.ccccovviiiiieiicicsese e 19
3.4.2 Uji ASUMST KIBSTK.......cviiiiiiiiiiiiieee s 20

3.4.2.1 Uji NOrmMalitas........cccccveveiiiieeie et 20

3.4.2.2 Uji MUIIKOIINEAITEAS ......cvveveeeic i 20

3.4.2.3 Uji AULOKOIEIaSI......ocivveiiiciiciieii e 20

3.4.2.4 Uji HeteroskedastiSitas ...........ocoveririniniieiene e 20

3.4.3 UJi HIPOESIS ...ttt s 21

3.5 Model PeNelItian ........ccceiiiiiiieiiee e 22

IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 23

4.1 Gambaran Umum Sampel.........ccocoiiiiiiiiieee s 23

4.2 HaSil PENEITIAN ....ccvviiiiiiiecc s 24
4.2.1 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ..........cccccooeiiiiiiinnn. 24
4.2.2 Hasil Pengujian Asumsi KIasiK ..........cccccccviiiiiiiiiiiciecne e 26

4.2.2.1 Uji NOrMAalitas ......ccooverviiiiiiiiineseeeee e 26
4.2.2.2 Uji MUultikolingaritas ...........ccccevvveveivievieie e 28
4.2.2.3 Uji AULOKOTEIAST ... 29
4.2.2.4 Uji HeteroskedastiSitas.........cccocvevverieiiieiecie s 30
4.2.3 HaSil UjJi HIPOTESIS .....ccuviiiiiiiieieieiesie e 31
4.2.3.1 Uji STAtISTIK .o s 31
4.2.3.2 Uji STatiStiK F....oovviveieccce s 33
4.2.3.3 Uji Koefiensi Determinasi (Adjusted R?) ........ccccoevrvvennn. 34

4.3 Hasil PEMDENASAN .......oceeiieieiiereee e 34
4.3.1 Pengaruh Cash Ratio terhadap Kebijakan Dividen ...................... 34
4.3.2 Pengaruh Growth terhadap Kebijakan Dividen .............cc.coovnnene. 35
4.3.3 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Dividen ..36
4.3.4 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Kebijakan Dividen........ 37

V SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN.......ccccoviieieie e, 38

5.1 SIMPUIAN oo e 38

5.2 KeterDataSan .........cooiveiiiieiieie e 38

5.2 SANAN ..t 39

DAFTAR PUSTAKA e 40



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Mekanisme Pemilihan Sampel...........ccoooiiiiiiiiiie 16
Tabel 4.1 Rekonsiliasi AKhir Sampel..........cccooviiiiiii i 23
Tabel 4.2 Statistik DesKriptif ..o 24
Tabel 4.3 Hasil Uji Kolmogorov-SmirnoV .........c.cccceevveveiiieie e 27
Tabel 4.4 Hasil Uji MUltikolinIeritas ..........cccovviiieeiiie e 28
Tabel 4.5 Hasil Uji AULOKOIEIAST .......ccveiieiiieiecieceece e 29
Tabel 4.6 Hasil Uji StatiStiK t..........oooviiiiiiee e 31
Tabel 4.7 Hasil Uji StatistikK F ........cccoooiiieieee e 33
Tabel 4.8 Hasil Uji Koefisiensi Determinasi .........cccccvevvvieereeresieenieeneseeseeneeens 34

Xi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.1 Model Penelitian ...........oooiiiiiiiieeeee e 22
Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas dengan P-P PIOt...........ccccceveiiveiiiiciecce e, 26
Gambar 4.2 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ..........c.ccocevvviiieieniiiniiesiieeeee, 30

xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data SAMPEL.........cccooiiiiiiiiieic e 43
Lampiran 2 Hasil Statistik DesKriptif ..o, 46
Lampiran 3 Hasil Uji Kolmogorov-SmirnoV ............ccccevveieieienenesenesesieeeees 47
Lampiran 4 Hasil Uji MUltikoliNIeritas..........cccoevviieiieeie e 48
Lampiran 5 Hasil Uji AULOKOTEIAST ..........coooviiiiiiiiiiiiiiceee e 49
Lampiran 6 Hasil Uji StatiStiK t..........ccccveiiiiiieie e 50
Lampiran 7 Hasil Uji StatiStiK F...........coooiiiiiee e 51
Lampiran 8 Hasil Uji Koefisiensi Determinasi............cccccoveveeveiiesieese e, 52

Xiii



