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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis adakah pengaruh tingkat inflasi,
nilai kurs dollar (USD/IDR), Indeks Nikkei 225, dan Indeks Hang Seng terhadap
Indeks Harga Saham pada tahun 2009-2014. Variabel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah Tingkat Inflasi, Nilai Kurs Dollar (USD/IDR), Indeks Nikkei
225, Indeks Hang Seng dan Indeks Harga Saham Gabungan.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah data Indeks Harga
Saham Gabungan, Tingkat Inflasi, Nilai Kurs Dollar (IDR/IDR), Indeks Nikkei
225, dan Indeks Hang Seng dari tahun 2009 sampai 2014 secara berturut-turut.
Pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling. Tredapat 72 sampel
yang memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian. Metode penelitian yang
digunakan adalah metode analisis GARCH-M. Data yang digunakan pada
penelitian ini adalah data sekunder yang berasal dari situs resmi www.bi.go.id
untuk data Tingkat Inflasi, dan Nilai Tukar (Kurs) dan finance.yahoo.com untuk
Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks Nikkei 225 dan Indeks Hang Seng

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa nilai
Kurs Dollar (USD/IDR) dan Indeks Hang Seng mempunyai pengaruh positif dan
signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Sedangkan untuk Indeks
Nikkei 225 dan Tingkat Inflasi mempunyai pengaruh positif dan tidak signifikan
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan.

Kata Kunci: Indeks Harga Saham Gabungan, Inflasi, Kurs Dollar (USD/IDR),
Indeks Nikkei 225, Indeks Hang Seng

ANALYSIS OF EFFECTS OF INFLATION, EXCHANGE DOLLAR
VALUE, NIKKEI 225 INDEX, HANG SENG INDEX AND COMPOSITE
STOCK PRICE INDEX FOR THE PERIOD 2009-2014
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ABSTRACT

This study aimed to analyze there any effect of inflation, the value of the
dollar exchange rate, Nikkei 225 index and the Hang Seng Index on Composite
Stock Price Index in 2009-2014. Variables used in this research is Inflation,
Exchange Dollar Value (USD / IDR), Nikkei 225 index, Hang Seng Index and the
Composite Stock Price Index.

The population used in this research is data Composite Stock Price Index,
Inflation, Exchange Dollar Exchange Rate (S / S), Nikkei 225 and the Hang Seng
Index from 2009 to 2014 respectively. The sample selection using purposive
sampling method. Tredapat 72 samples that represent a sample. The method used
is the analysis method GARCH-M. The data used in this research is secondary
data derived from the official site www.bi.go.id for data Inflation, and Exchange
(Exchange) and finance.yahoo.com to Composite Stock Price Index, Nikkei 225
and the Hang Seng Index

Based on the research that has been done, it can be concluded that the
value of the dollar exchange rate (USD / IDR) and the Hang Seng Index had a
positive and significant impact on the Composite Stock Price Index. As for the
Nikkei 225 index and the inflation rate has a positive effect and are not significant
to the Composite Stock Price Index.

Keywords: Composite Stock Price Index, Inflation, Exchange Dollar (USD / IDR),
Nikkei 225 index, Hang Seng Index

? Student of Universitas Bakrie, Accounting major

vii



Universitas Bakrie

DAFTAR ISI
HALAMAN JUDUL ..o i
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ... ii
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ...t ii
KATA PENGANTAR ..ottt iv
HALAMAN PERNYATAAN PESETUJUAN PUBLIKASI ......cc.cccoueuee. %
ABSTRAK .ottt re e e vi
DAFTAR IS viii
DAFTAR TABEL ..ot Xi
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xii
DAFTAR GRAFIK ..ottt Xiii
BAB | PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah ... 1
1.2 RUMUSAN MaSalah.........cccoviiiiiieieiecsese s 6
1.3 Tujuan Penelitian ..........ccoiiiiiiiiees s 6
1.4 Manfaat PENEITIAN ........cooviiiieiecee s 6
1.4.1 Manfaat TeOMTIS. .....ccoviveiieie e 6
1.4.2 Manfaat PraktiS.........ccooeiiieiiiiiiiieieieess s 6
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS
A R - 1y To TV T =T S P T PPPRPR PR PP 7
2.1.1 Teori POtOfOlIO.......cceeiieice e 7
2.2 Definisi Konsep dan Review Penelitian Sebelumnya ..............cccoveeeee. 7
2.2.1 Pasar Modal INAONESIA........c.ciiverieiiriienieie e e ee e 8
2.2.2 Indeks Harga Saham dan Pergerakannya...............cccceevevveieenen, 14
2.2.3 Indeks Harga Saham Gabungan...........cccoeviniininininincenn 14
2.2.4  TINGKAL INFIAST.....ooiiiiiiiiii s 15
2.2.5 Nilai Kurs Dollar (USD/IDR)........ccccoveiiiiieiieieeie e 16
2.2.6  Indeks NIKKeI 225.......ccooiiiiiieiee et 17
2.2.7 Indeks Hang SENQ ......ccoveiviiiiiieie et 18
2.3 HIPOLESIS ...ttt 18
2.3.1 Pengaruh Tingkat Inflasi terhadap IHSG...........c.ccccoivieivennne. 18
2.3.2 Pengaruh Nilai Kurs Dollar (USD/IDR) terhadap IHSG............ 20
2.3.3 Pengaruh Indesk Nikkei 225 terhadap IHSG...........c..ccoeeeennn, 20
2.3.4 Pengaruh Indesk Hang Seng terhadap IHSG...........cccccovvvenneee. 22
BAB 111l METODE PENELITIAN
3.1 Populasi dan Sampel Penelitian............cccooiiiiiiniiiineeeeen 23
3.2 Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data............ccccoevveiieiieiieennnnnn 24
3.3 Definisi Operasional Variabel ... 24
3.3.1 Indeks Harga Saham Gabungan............c.cccccevieevieiiieeieesie s, 24
3.3.2  TingKat INFlasi.........ccoviiiiiiie e, 26
3.3.3 Nilai Kurs Dollar (USD/IDR)......ccccooeiiiiiieiie e 26
3.3.4  INdekS NIKKEI 225 .......cuiiieiiiieiieie e 26
3.3.5 Indeks Hangs Seng INdeks...........ccccoeeiieniniiiienceeec e 27
3.4 Metode ANAliSiS DAta ........ccccvveiieiiiiiieie e 27
3.4.1  Analisis Deskriptif.........ccooiiiiiiiiiesies e 28
3.4.2  Uji StaSIONEIIAS.....ccivieieiieieeieseerie e see e nneas 28
3.4.3  UJi HIPOESIS ..ottt 32

viii



Universitas Bakrie

3.5 Model PENEIITIAN ........ooviieiiiiiiiieeee e 34

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

4.1 HaSi Penelitian.......cccooiiiiiiiiiiieeee e 35
4.1.1 Uji Statistik Deskriptif..........ccccooiiiiiiiiinieeeeee, 35
4.1.2  Uji StaSIONEIIAS.....ccoviiieiiieieiie et snes 37
4.1.3 Hasil Pengujian HIPOtESIS.........ccoiiiiiiiinicieese e, 40

4.2 Pembahasan Hasil Penelitian............cccocooiiiiiiiniiie e 43
4.2.1 Inflasi dan Indeks Harga Saham Gabungan.............c.ccocevvenennen. 43
4.2.2 Kurs Dollar dan Indeks Harga Saham Gabungan....................... 44
4.2.3 Indeks Nikkei 225 dan Indeks Harga Saham Gabungan ............ 45
4.2.4 Indeks Hang Seng dan Indeks Harga Saham Gabungan............. 46

BAB V SIMPULAN DAN SARAN

5.1 SIMPUIAN ..coicicc e 48

5.2 SAIAN it ae e 49

DAFTAR PUSTAKA ... Xiv

[ AN A N SRS XVii



Universitas Bakrie

Daftar Tabel
Tabel 4.1 Hasil Analisis Deskriptif Data ...........ccccccevveveiieiicie e, 35
Tabel 4.2 Hasil Uji MUultikolinieritas ... 39
Tabel 4.3 Uji DUIDIN-WatSON.........ccoeiieiiiiese e 39
Tabel 4.4 Hasil Perhitungan REQIeSI.........ccooviiiiiiiiiiicccie e 40
Tabel 4.5 Rangkuman Hasil Penelitian...........c.cccooeiviii i, 43



Universitas Bakrie

Daftar Grafik

Grafik 1.1 Grafik Pergerakan Inflasi, Kurs Dollar, Indeks Nikkei, Indeks Hang
SeNg, dan THSG ..o e

Grafik 4.1 Grafik Pergerakan Indeks Nikkei, Indeks Hang Seng, Inflasi, Kurs
Dollar, dan THSG........ooooiiie e

Xii



Universitas Bakrie

Daftar Gambar

Gambar 3.1 Model PENEITIAN .....eeeeee oot 34
Gambar 4.1 Uji NOIMaIITaS........cccoviieiiieieienieseseeeee e 38
Gambar 4.2 Grafik Actual, Fitted dan Residual..............oooeeeviiioiiieeeeeee, 41

Xi





