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PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI INDONESIA
Ifta Iriany '

ABSTRAK

Kebijakan dividen merupakan hal yang penting karena bukan hanya
menyangkut kepentingan perusahaan, namun juga menyangkut kepentingan
pemegang saham. Dividen yang dibagikan kepada pemegang saham tergantung
pada kebijakan perusahaan. Dalam menetapkan besaran dividen yang akan
dibagikan, ada faktor-faktor yang mempengaruhinya. Penelitian ini dilakukan
untuk menguji pengaruh return on asset dan free cash flow sebagai variabel
independen dan dividend payout ratio sebagai variabel dependen.

Return on asset adalah tingkat keunfungan bersih yang berhasil diperoleh
perusahaan dalam menjalankan operasionalnya. Sedangkan free cash flow yang
merupakan aliran kas diskresioner yang menggambarkan fleksibilitas keuangan
perusahaan.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2012. Peneliti menggunakan perusahaan
manufaktur sebagai obyek karena termasuk sektor besar daripada sektor lainnya
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan industri manufaktur menyumbang
20.8% terhadap PDB nasional.

Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa kedua variabel independen
memiliki hubungan positif tidak signifikan. Dari nilai koefisien determinasi
menunjukan bahwa refurn on asset dan free cash flow memberikan pengaruh

sebesar 14% terhadap dividend payout ratio.

Kata kunci: dividend payout ratio, return on asset, free cash flow, perusahaan
manufaktur
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PENGARUH PROFITABILITAS DAN CASH FLOW MANAGEMENT
TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI INDONESIA
Ifta Iriany '

ABSTRACT

Dividend policy is important not only for the company but also for the
stockholders. Dividend which shared for stockholders is depend on companies
policy. In determining the amount of dividends to be distributed , there are factors
that influence. This paper was conducted to examine return on assets and free
cash flow as independent variable with dividend payout ratio as variable
dependent.

Return on assets is net profit that successfully acquired the company in
running its operation. While free cash flow which is a discretionary cash flows
that describe the company's financial flexibility .

The object of this research is manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange period 2009-2012. Manufacturing companies are used
as objects becauses including largest sector than other sectors listed on the
Indonesia Stock Exchange and manufacturing industries accounted for 20.8 % of
the national GDP.

The results indicate that both of the independent variable has no
significant positive relationship. The coefficient of determination ( R’ ) shows that
the return on assets and free cash flow by 14 % giving effect to the dividend

payout ratio .

Keywords: dividend payout ratio, return on asset, free cash flow, manufacturing
companies
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