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ANALISIS KINERJA REKSA DANA SAHAM, PENDAPATAN TETAP DAN
CAMPURAN DENGAN MENGGUNAKAN METODE SHARPE, TREYNOR
DAN JENSEN
Ade Rizki Pratiwi'

ABSTRAK

Reksa Dana produk investasi yang mulai diminati masyarakat
pemodal.Reksa Daba memberikan berbagai pilihan investasi mulai dari yang
relatif tinggi risikonya sampai pada pilihan berisiko rendah.

Terdapat 3 metode pengukuran kinerja Reksa dana dengan memasukkan
unsur risiko, yakni metode Rasio Sharpe, Treynor dan Jensen. Penelitian ini
dilakukan untuk menganalisis kinerja Reksa Dana Saham, Pendapatan tetap dan
Campuran dengan menggunakan metode Sharpe, Treynor

Rasio Sharpe, kinerja reksa dana dihitung tanpa memperhatikan risiko
pasar dan hanya didasarkan pada penyimpangan dari portofolio reksa dana
tersebut. Rasio Treynor, reksa dana dihitung dengan memperhatikan fluktuasi
risiko pasar. Rasio Jensen, menilai kinerja Manajer Investasi apakah mampu
memberikan kinerja diatas kinerja pasar sesuai risiko yang dimilikinya.

Sampel yang diambil pada penelitian inimerupakan reksadana yang
ditawarkan pada periode 2009 sampai dengan 2013..Studi Kasus pada PT.
Schroder Investment Management, PT. Panin Asset Management Indonesia dan
PT. Trimegah Asset management.

Hasil dari penelitian ini hasil Rasio Sharpe tertinggi pada reksadana
Campuran yaitu reksa dana Panin Dana Bersama dengan nilai 0.2627 yang artinya
setiap 1% risiko yang ditanggung, maka Return RD Panin Dana Bersama
memberikan Excess Refurn sebesar 0,2627. Untuk hasil rasio Treynor tertinggi
pada reksadana Campuran yaitu reksa dana Panin Dana Bersama dengan nilai
0.0109 yang artinya setiap 1% risiko yang ditanggung, maka Return RD Panin
Dana Bersama memberikan Excess Return sebesar 0,0109%. Untuk hasil rasio
Jensen, tertinggi pada reksadana Campuran yaitu reksa dana Panin Dana Bersama
dengan nilai 0.0144 yang artinya setiap 1% risiko yang ditanggung, maka Return
RD Panin Dana Bersama memberikan Excess Return sebesar 0,0144%,

Kata kunci: Reksa Dana, Kinerja, Risiko

'Mahasiswa Program Studi Manajemen Universitas Bakrie

vii



THE ANALYSIS OF EQUITY, FIXED INCOME, AND BALANCED MUTUAL
FUND PERFORMANCE WITH SHARPE, TREYNOR AND JENSEN RATIO
Ade Rizki Pratiwi’

ABSTRACT

Mutual Fund is an investment product which has been demanded by the
investors. It gives all kind of investment options started from the relatively high
risk to low risk option.

There are 3 methods to measure the mutual fund performance with
submitting the risk factor, namely Sharpe, Treynor and Jensen ratio. This research
objective is to analyse the Equity, Fixed Income, and Balanced Mutual Fund
Performance with Sharpe, Treynor and Jensen Ratio.

Sharpe ratio, the performance calculated without noticing the market risk
and only based on the deviation from the mutual fund portfolio. Treynor ratio, the
performance calculated with noticing the market risk fluctuation. Jensen ratio,
valuating the performance whether it’s capable to give a higher performance than
the market, appropriate with its risk.

The sample for this research is offered mutual funds in 2009-2013 period.
Case study of PT. Schroder Investment Management, PT. Panin Asset
Management Indonesia dan PT. Trimegah Asset management.

The result of this research, the highest Sharpe ratio for balanced mutual
fund is Panin Dana Bersama with 0.2627 %, means every 1% of the risk covered, it
gives excess return 0.2627. Highest Treynor ratio for balanced mutual fund is
Panin Dana Bersama with 0.0109, means every 1% risk covered, it gives Excess
Return 0,0109%. Highest Jensen ratio for balanced mutual fund is Panin Dana
Bersama with 0.0144, means every 1% risk covered, it gives Excess Return
0,0144%.

Keyword: Mutual Fund, Performance, Risk

*Student of Universitas Bakrie, Management Major

viii



DAFTAR ISI

Halaman JUAUL ......oeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ae e e assseeseaesensnnnnne i
Halaman Pernyataan OriSiNalitas..........cecoeeeeieereierienieeie et 1l
Halaman Pengesahan. . ........coccooiiiiiiiiiiii e iii
Halaman Penyataan Persetujuan Publikasi..........coccoeiiniiiiiiiiiiiieeee v
Kata PEN@antar.........c.cooiiiiiiiiiiieieie ettt et v
AADSITAK ..ottt ettt ee et teee e et et ettt et et et e aeteae e aaaeaaaaaes vii
Daftar IST.....cooooviiiiiiiiii 1X
DaALAr TADEL ....evvvveieiiieieiiieeiee ettt ae et ae e e aeasaessaasssesessssssesseeeaes X1
Daftar GAMIDAT ... X1l
Daftar RUMUS. . ... e X1V
BAB I PENDAHULUAN ..ottt ettt ettt ee e s s seaaaaesaes e 1
1.1 Latar BelaKang .........cooccoiiiiiiiiiiiieiiceieeeet ettt 1
1.2 Rumusan Masalah ............ooovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e aeaeee e seaeaeeeeeaeanes 4
1.3 Batasan Masalah...........coooiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee e b
1.4 Tujuan PenuULISAN .......ccccueviiiiiiiiieie ettt sttt et esnee e 4
1.5 Manfaat PEnelitian .......coooovvviiiiiiiiiiiiiii 5
BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN PENDEKATAN. ..ottt 6
2.1 Definisi KONSEP ..onveneieitiiii e 6
2.1.1 Definisi INVEStaASI. .. ..uune e 6
2.1.2 Definisi Pasar Modal............coiiiiii 6
2.1.2.1 Manfaat Pasar Modal..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaiin, 8
2.1.2.2 Instrumen PasarModal...................ciiii. 9
2.1.3 DefinisiReksaDana.........c.oovviiiiiiiiii e, 11
2.1.4 Karakteristik ReksaDana.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 12
2.1.5 Pihak-pihak Terkait Langsung dalam Aktivitas Reksa Dana............ 16
2.1.5.1 Manajer Investasi.........c.ocvieiiiiiiiiiiiiiiieee e, 16
2.1.5.2 Bank Kustodian. ...........uueueuuuiiiiiiiiiiiiieieeinennennnn 17
2.1.5.3 Agen Penjual Efek Reksa Dana (APERD)...................... 17
2.1.5.4 Wakil Agen Penjual Efek Reksa Dana (WAPERD)........... 18
2.1.5.5 Perantara Pedagang Efek (Broker Dealer)...................... 18
2.1.5.6 Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam) ..................... 18
2.1.5.7 Perusahaan Manager Investasi.................cooiiiiiiin 19
2,158 NOALIS. .o oviiiiiiii 19
2.1.5.9 Konsultan Hukum ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 19

X



2.1.6. Jenis —Jenis Reksa Dana.............c..coooiiiiiiiii 20
2.1.7. Keuntungan dan Risiko Investasi Reksa Dana............................ 21
2.1.7.1 Keuntungan Berinvestasi di Reksadana :........................ 21
2.1.7.2 Risiko Berinvestasi Reksa Dana......................coo, 23
2.2 Strategi berinvestasi di Reksa Dana.................coooi 26
2.2.1. Memahami Diri........oooiiiiiiii i 26
2.2.2. Mempelajari Prospektus............cooooiiiiiiiiiiiii 27
2.2.3. Monitor Kinerja Reksa Dana..................cooiiiiiiii i, 29
2.3 Pendekatan TeOTT .. .o.vuueuiititi it 30
2.3.1. Istilah-istilah dalam perhitungan Kinerja Portofolio...................... 30
2.3.2. Return, Risiko dan Portofolio.........coviiiiiii i 31
2.3.3. Pengukuran Kinerja Portofolio Reksa Dana........................ooe.. 33
2.3.4. Kegunaan Pengukuran Reksa Dana..................coo 34
2.4 Penelitian Terdahulu......... ..o 35
BAB III METODOLOGI PENELITIAN. ...ttt 38
3.1 Objek Studi Kasus..........oooiiiiiiii 38
3.2 Teknik Analisis Data ........c.coooiiiiii i 40
3.3 Metode Penyelesaian. .........oouviuiiiiiniii i 40
3.3.1 Metode Sharpe.......oouueiniii i 43
3.3.2 Metode TreYNOT. ... .ttt ettt et e e e e e aaens 43
3.3.3 Metode JENSeM.. .. vttt 44
3.3.4 Menganalisis Hasil Penelitian.....................oooiiiiiiiiin.. 45
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN.......ooiiiiiiiiiiiea 47
4.1 Analisis Data.......cooouiiiii i 47
4.1.1 Perhitungan Return pada Reksa Dana Saham, Pendapatan Tetap
dan CamPUIAN. .....eieti e et e e e 47
4.1.2 Perhitungan Standar Deviasi pada Reksa Dana Saham, Pendapatan
Tetap dan Campuran. ..........ooeoiuiieiiiiei i, 48



4.1.3 Perhitungan Beta pada Reksa DanaSaham Pendapatan Tetap dan

CAMPUIAN. . e eeee et et et enaens 49
4.1.4 Hasil Analisis Data Rasio Sharpe pada RDSaham, RD Pendapatan
Tetap, dan RD Campuran..............cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 50
4.1.5 Hasil Analisis Data Rasio Treynor pada RD Saham, RD Pendapatan
Tetap, dan RD Campuran..............cooiiiiiiiiiiiiiiiii, 53
4.1.6 Hasil Analisis Data Rasio Jensen pada RDSaham, RD Pendapatan
Tetap, dan RD Campuran...........c..coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 55
Bab V KESIMPULAN DAN SARAN. ...t 58
5.1 Kesimpulan......oo.oioiiiii 58
520 SAran ... 59
DAFTAR PUSTAKA . ... e 61

X1



DAFTAR TABEL

3.1 Sampel Reksa Dana Saham............cccoeviiiiiiiiiiiiiiiieee et 41
3.2 Sampel Reksa Dana Pendapatan Tetap..........cccoeeeerieniieieesienieeie e 42
3.3 Sampel Reksa Dana Campuran..........ccceevveeeriieeniiieeieeenieessiieesieesneeesveeenns 42
4.1 Return ReKsadana.........c..coeevverieiininieniiieitceneeee e 50
4.2 Perhitungan Standar Deviasi pada 3 Jenis Reksa Dana............c.cccocceeeenee. 51
4.3Beta pada 3 Jenis Reksa Dana..........cccoeoeieiiiiiiiiiiiieeee e 52

4.4 Rasio Sharpe pada 3 Jenis Reksa Dana...........ccccccoeviiiiiiiiiieiiineeeeeee 54
4.5 Rasio Treynor pada 3 Jenis Reksa Dana........c.c.coceviniiiiininnnnnncnnen. 56
4.6 Rasio Jensen pada 3 Jenis Reksa Dana...........ccoccevieiiiniiiiiiienceeee 58

X1l



DAFTAR RUMUS

B0 KIDET A ettt ettt st st e ettt et 44
3.2 Standard Deviasi Reksadana...........ccccooceiviiniiiiiiiiiiiiiiiieceeeeene, 44
B3 BOlA ettt st ettt ettt b e s st eat 45
34 KOTCIAST. ettt e e 45
3.5 korelasi antara return reksadana dan return indeks Reksadana..................... 45
3.6 VAATIANS ..ottt sttt st et e st et 46
3.7 RaSIO SRATPE. ... e e 46
3.8 RASIO TTEYMOT . ..cueiiiiieiieiietie ettt ettt st ettt et eeeeeens 47
3.9 RASIO JENSLI. c.. vttt 48

X1V



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Kerangka Pemikiran...........ccoceeiiiiiiiiiiniiniiniineienicececceeee,

Xiii



	1.pdf
	2

