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PENGARUH ESG PERFORMANCE, LEVERAGE, FIRM SIZE, DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN SUBSEKTOR BATU BARA YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2021–2024 
Josse Prima 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh ESG Performance, Leverage, Firm 

Size, dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan subsektor batu 

bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–2024. Penelitian 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari 

Bloomberg Terminal. Sampel ditentukan melalui teknik purposive sampling dan 

menghasilkan 11 perusahaan dengan 44 observasi perusahaan-tahun. ESG 

Performance diukur menggunakan Bloomberg ESG Score, Leverage menggunakan 

Debt to Equity Ratio (DER), Firm Size menggunakan logaritma natural total aset, 

Profitabilitas menggunakan Return on Assets (ROA), dan Nilai Perusahaan 

menggunakan Tobin’s Q. Analisis dilakukan menggunakan regresi data panel 

dengan bantuan EViews 13. Hasil Uji Chow dan Uji Hausman menunjukkan bahwa 

Random Effect Model merupakan model yang paling sesuai, sedangkan estimasi 

akhir menggunakan matriks kovarians White diagonal. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa ESG Performance, Leverage, Firm Size, dan Profitabilitas 

secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Hasil Uji Wald juga 

menunjukkan bahwa keempat variabel independen secara simultan tidak 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Dengan demikian, H1, H2, H3, H4, dan 

H5 tidak didukung. Kemampuan model dalam menjelaskan variasi Tobin’s Q juga 

relatif rendah. Analisis komparatif pada 11 perusahaan yang sama menunjukkan 

bahwa pengeluaran ESGSCORE dari model tidak mengubah kesimpulan DER, 

SIZE, dan ROA. Analisis pembanding dengan cakupan perusahaan yang lebih luas, 

setelah evaluasi observasi ekstrem dan analisis sensitivitas, menghasilkan 35 

perusahaan dengan 140 observasi dan kembali menunjukkan bahwa DER, SIZE, 

dan ROA tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa dalam sampel dan periode penelitian, Bloomberg ESG Score 

serta indikator keuangan yang digunakan belum mampu menjelaskan variasi 

Tobin’s Q secara memadai. Model pembanding digunakan sebagai analisis 

tambahan dan tidak menggantikan model utama penelitian. 

Kata kunci: ESG Performance, Leverage, Firm Size, Profitabilitas, Nilai 

Perusahaan. 
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THE EFFECT OF ESG PERFORMANCE, LEVERAGE, FIRM SIZE, AND 

PROFITABILITY ON FIRM VALUE IN COAL SUBSECTOR 

COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR 

THE 2021–2024 PERIOD 

Josse Prima 

ABSTRACT 

This study aims to analyze the effects of ESG Performance, Leverage, Firm Size, 

and Profitability on Firm Value among coal subsector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange during the 2021–2024 period. The study employs a 

quantitative approach using secondary data obtained from the Bloomberg Terminal. 

The sample was selected using a purposive sampling technique, resulting in 11 

companies with 44 firm-year observations. ESG Performance is measured using the 

Bloomberg ESG Score, Leverage using the Debt to Equity Ratio (DER), Firm Size 

using the natural logarithm of total assets, Profitability using Return on Assets 

(ROA), and Firm Value using Tobin’s Q. Panel data regression analysis was 

conducted using EViews 13. The Chow and Hausman tests indicate that the Random 

Effect Model is the most appropriate model, while the final estimation applies a 

White diagonal covariance matrix. The results show that ESG Performance, 

Leverage, Firm Size, and Profitability individually do not affect Firm Value. The 

Wald test also indicates that the four independent variables simultaneously do not 

affect Firm Value. Therefore, H1, H2, H3, H4, and H5 are not supported. The model 

also demonstrates relatively low explanatory power in explaining the variation in 

Tobin’s Q. A comparative analysis using the same 11 companies shows that 

excluding ESGSCORE from the model does not change the conclusions regarding 

DER, SIZE, and ROA. A broader comparison model, following an evaluation of 

extreme observations and sensitivity analysis, consists of 35 companies with 140 

observations and similarly shows that DER, SIZE, and ROA do not affect Firm 

Value. These findings indicate that, within the sample and research period, the 

Bloomberg ESG Score and the financial indicators used in this study have not 

adequately explained the variation in Tobin’s Q. The comparison models serve as 

supplementary analyses and do not replace the main research model. 

Keywords: ESG Performance, Leverage, Firm Size, Profitability, Firm Value.  
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