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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Daftar Sampel Perusahaan 

No.  Kode Perusahaan Nama Perusahaan 

1 ACST Acset Indonusa Tbk. 

2 ADHI Adhi Karya (Persero) Tbk. 

3 BALI Bali Towerindo Sentra Tbk. 

4 BUKK Bukaka Teknik Utama Tbk. 

5 CASS Cahaya Aero Services Tbk. 

6 CENT Centratama Telekomunikasi Indonesia Tbk. 

7 CMNP Citra Marga Nusaphala Persada  

8 DGIK Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk 

9 EXCL XLSMART Telecom Sejahtera Tbk. 

10 GOLD Visi Telekomunikasi Infrastruktur Tbk. 

11 HADE Himalaya Energi Perkasa Tbk. 

12 IBST Inti Bangun Sejahtera Tbk. 

13 ISAT Indosat Tbk. 

14 JKON Jaya Konstruksi Manggala Pratama Tbk. 

15 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk. 

16 KARW Meratus Jasa Prima Tbk. 

17 KBLV First Media Tbk. 

18 LINK Link Net Tbk. 

19 META Nusantara Infrastructure Tbk. 

20 PTPP PP (Persero) Tbk. 

21 SSIA Surya Semesta Internusa Tbk. 

22 SUPR Solusi Tunas Pratama Tbk. 

23 TBIG Tower Bersama Infrastructure Tbk 

24 TLKM Telkom Indonesia (Persero) Tbk 

25 TOTL Total Bangun Persada Tbk. 

26 TOWR Sarana Menara Nusantara Tbk. 

27 WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk. 

28 WSKT Waskita Karya (Persero) Tbk. 

29 IDPR Indonesia Pondasi Raya Tbk. 

30 POWR Cikarang Listrindo Tbk. 

31 PBSA Paramita Bangun Sarana Tbk. 

32 PORT Nusantara Pelabuhan Handal Tbk 

33 MPOW Megapower Makmur Tbk. 

34 GMFI Garuda Maintenance Facility Aero Asia Tbk. 

35 PPRE PP Presisi Tbk. 

36 WEGE Wijaya Karya Bangunan Gedung Tbk 

37 MORA Mora Telematika Indonesia Tbk. 

38 IPCM Jasa Armada Indonesia Tbk. 

39 GHON Gihon Telekomunikasi Indonesia Tbk. 

 66 



Universitas Bakrie 

 

67 

 

40 IPCC Indonesia Kendaraan Terminal Tbk. 

41 MTPS Meta Epsi Tbk. 

42 KEEN Kencana Energi Lestari Tbk. 

43 TAMA Lancartama Sejati Tbk. 

44 RONY Aracord Nusantara Group Tbk. 

45 KETR Ketrosden Triasmitra Tbk. 

46 MTEL Dayamitra Telekomunikasi Tbk. 

47 ARKO Arkora Hydro Tbk. 

48 PGEO Pertamina Geothermal Energy Tbk. 

49 BDKR Berdikari Pondasi Perkasa Tbk. 

50 INET Sinergi Inti Andalan Prima Tbk 

51 BREN Barito Renewables Energy Tbk. 

52 ASLI Asri Karya Lestari Tbk. 

53 MANG Manggung Polahraya Tbk. 

54 DATA Remala Abadi Tbk. 

 

Lampiran 2. Perhitungan Variabel Independen dan Variabel Dependen  

No.  
Kode 

Perusahaan 
Tahun LEV OC SG OCF FD dummy 

1 ACST 2022 0,68 0,45 -0,31 -0,21 -5,32 1 

2 ACST 2023 0,85 1 1,27 0,07 -4,92 1 

3 ACST 2024 1,02 1,17 0,35 -0,04 -6,99 1 

4 ACST 2025 1,11 0,82 -0,25 -0,64 -8,16 1 

5 ADHI 2022 0,8 0,34 0,18 0,09 1,38 0 

6 ADHI 2023 0,8 0,5 0,48 0,04 1,22 0 

7 ADHI 2024 0,74 0,36 -0,33 0,11 0,97 1 

8 ADHI 2025 0,89 0,3 -0,28 0,2 -4,36 1 

9 BALI 2022 0,53 0,19 0,03 0,66 1,35 0 

10 BALI 2023 0,54 0,18 -0,02 0,66 0,53 1 

11 BALI 2024 0,58 0,18 0,09 0,58 1,24 0 

12 BALI 2025 0,66 0,19 0,18 0,6 0,93 1 

13 BUKK 2022 0,39 0,72 0,07 0,05 4,23 0 

14 BUKK 2023 0,46 0,7 0,24 0,02 3,27 0 

15 BUKK 2024 0,68 0,42 0,22 0,03 1,35 0 

16 BUKK 2025 0,66 0,17 -0,37 0,07 1,69 0 

17 CASS 2022 0,55 1,06 0,23 0,19 3,3 0 

18 CASS 2023 0,46 1,22 0,27 0,18 5,08 0 

19 CASS 2024 0,39 1,2 0,25 0,32 7,76 0 

20 CASS 2025 0,3 1,11 0,19 0,28 9,15 0 

21 CENT 2022 1,03 0,12 0,33 1,13 -0,97 1 

22 CENT 2023 1,07 0,12 0,08 0,7 -1,12 1 
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23 CENT 2024 0,84 0,1 -0,01 0,77 -1,14 1 

24 CENT 2025 0,87 0,09 0,03 0,72 -1,44 1 

25 CMNP 2022 0,36 0,26 0,01 0,28 2,36 0 

26 CMNP 2023 0,4 0,38 0,71 0,18 2,24 0 

27 CMNP 2024 0,39 0,18 -0,46 0,21 2,96 0 

28 CMNP 2025 0,38 0,23 0,41 0,21 2,98 0 

29 DGIK 2022 0,33 0,39 0,02 -0,04 2,28 0 

30 DGIK 2023 0,31 0,51 0,24 -0,15 3,04 0 

31 DGIK 2024 0,43 0,61 0,39 0,03 2,18 0 

32 DGIK 2025 0,51 0,64 0,34 -0,11 1,87 0 

33 EXCL 2022 0,7 0,36 0,09 0,48 -1,16 1 

34 EXCL 2023 0,7 0,37 0,11 0,5 -0,62 1 

35 EXCL 2024 0,7 0,4 0,06 0,52 -0,59 1 

36 EXCL 2025 0,74 0,42 0,24 0,41 -1,72 1 

37 GOLD 2022 0,08 0,12 0,07 0,54 13,65 0 

38 GOLD 2023 0,09 0,12 0,01 0,62 11,77 0 

39 GOLD 2024 0,09 0,12 0,09 0,66 12,54 0 

40 GOLD 2025 0,08 0,12 0,07 0,54 11,47 0 

41 HADE 2022 0,12 0,26 0,03 0,02 9,31 0 

42 HADE 2023 1,28 0,27 0,03 0,04 8,39 0 

43 HADE 2024 1,31 0,28 -0,01 -0,01 8,28 0 

44 HADE 2025 0,14 0,35 0,07 -0,06 5,03 0 

45 IBST 2022 0,38 0,13 -1 0,38 3,25 0 

46 IBST 2023 0,47 0,15 0,02 0,74 3,2 0 

47 IBST 2024 0,51 0,14 -0,22 0,77 -2,62 1 

48 IBST 2025 0,35 0,21 0,01 1,34 2,99 0 

49 ISAT 2022 0,72 0,53 0,49 0,34 0,06 1 

50 ISAT 2023 0,71 0,45 0,1 0,35 0,05 1 

51 ISAT 2024 0,68 0,49 0,09 0,34 0,38 1 

52 ISAT 2025 0,67 0,49 0,01 0,38 0,78 1 

53 JKON 2022 0,34 1,06 0,28 0,02 5,63 0 

54 JKON 2023 0,31 1,05 0,02 0,05 6,09 0 

55 JKON 2024 0,27 0,88 -0,15 0,08 6,54 0 

56 JKON 2025 0,28 0,78 -0,1 0,08 6,34 0 

57 JSMR 2022 0,72 0,14 0,17 0,29 0,98 1 

58 JSMR 2023 0,71 0,14 0,13 0,27 0,38 1 

59 JSMR 2024 0,6 0,14 0,2 0,35 0,66 1 

60 JSMR 2025 0,61 0,13 0,06 0,29 0,9 1 

61 KARW 2022 0,04 0,43 1,43 0,48 -34,6 1 

62 KARW 2023 0,04 0,5 -0,05 0,45 -39,35 1 

63 KARW 2024 0,04 0,37 -0,32 0,27 -39,18 1 

64 KARW 2025 0,03 0,42 0,21 0,16 -34,99 1 

65 KBLV 2022 0,13 0,41 -0,08 -2,37 -1,89 1 
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66 KBLV 2023 0,06 0,32 -0,19 -1,26 -3,25 1 

67 KBLV 2024 0,66 0,28 -0,75 -1,64 -0,36 1 

68 KBLV 2025 0,27 0,23 -0,94 -0,14 2,47 0 

69 LINK 2022 0,57 0,41 -0,02 0,41 -0,09 1 

70 LINK 2023 0,66 0,32 -0,1 0,6 -0,26 1 

71 LINK 2024 0,64 0,28 -0,07 0,47 -1 1 

72 LINK 2025 0,73 0,23 -0,16 0,44 -4,36 1 

73 META 2022 0,6 0,22 0,24 0,13 -3,94 1 

74 META 2023 0,17 0,1 -0,68 -0,34 6,66 0 

75 META 2024 0,12 0,07 0,08 0,2 8,8 0 

76 META 2025 0,11 0,06 -0,01 0,19 9,57 0 

77 PTPP 2022 0,74 0,33 0,13 0,01 1,11 0 

78 PTPP 2023 0,73 0,35 0,06 0,02 1,1 0 

79 PTPP 2024 0,77 0,35 -0,01 0,19 0,53 1 

80 PTPP 2025 0,9 0,33 -0,18 0,06 -1,38 1 

81 SSIA 2022 0,49 0,45 0,54 -0,04 3,57 0 

82 SSIA 2023 0,47 0,54 0,26 0,06 3,87 0 

83 SSIA 2024 0,23 0,67 0,39 0,11 6,82 0 

84 SSIA 2025 0,36 0,38 -0,3 -0,26 3,48 0 

85 SUPR 2022 0,52 0,18 -0,09 0,85 0,91 1 

86 SUPR 2023 0,42 0,19 0 0,87 0,46 1 

87 SUPR 2024 0,32 0,18 -0,04 0,78 2,24 0 

88 SUPR 2025 0,21 0,19 0,05 0,87 4,51 0 

89 TBIG 2022 0,75 0,15 0,06 0,75 0,19 1 

90 TBIG 2023 0,73 0,15 0,02 0,66 -0,44 1 

91 TBIG 2024 0,78 0,15 0,03 0,75 -1,58 1 

92 TBIG 2025 0,72 0,15 0,01 0,76 -0,77 1 

93 TLKM 2022 0,46 0,53 0,03 0,5 23,56 0 

94 TLKM 2023 0,47 0,53 0,01 1,08 23,73 0 

95 TLKM 2024 0,47 0,52 0,01 0,41 2,87 0 

96 TLKM 2025 0,48 0,51 -0,02 0,44 2,71 0 

97 TOTL 2022 0,59 0,8 0,3 0,12 3,52 0 

98 TOTL 2023 0,66 0,99 0,33 0,03 2,73 0 

99 TOTL 2024 0,66 0,93 0,02 0,21 2,9 0 

100 TOTL 2025 0,67 1,04 0,26 0,11 2,53 0 

101 TOWR 2022 0,78 0,17 0,28 0,85 0,4 1 

102 TOWR 2023 0,76 0,18 0,06 0,76 -0,37 1 

103 TOWR 2024 0,75 0,17 0,08 0,63 0,23 1 

104 TOWR 2025 0,65 0,17 0,05 0,78 -2,1 1 

105 WIKA 2022 0,77 0,3 0,21 -0,001 0,83 1 

106 WIKA 2023 0,85 0,32 0,05 -0,001 -1,51 1 

107 WIKA 2024 0,81 0,3 -0,15 0,004 1,17 0 

108 WIKA 2025 0,97 0,23 -0,31 -0,03 -6,29 1 
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109 WSKT 2022 0,86 0,15 0,25 -0,01 0,05 1 

110 WSKT 2023 0,88 0,11 -0,28 0,21 -0,67 1 

111 WSKT 2024 0,9 0,12 -0,02 -0,22 -0,72 1 

112 WSKT 2025 0,95 0,12 -0,18 -0,07 -2,42 1 

113 IDPR 2022 0,59 0,7 0,21 -0,003 1,69 0 

114 IDPR 2023 0,61 0,8 0,22 0,03 1,8 0 

115 IDPR 2024 0,55 0,7 -0,14 0,13 1,65 0 

116 IDPR 2025 0,59 0,77 0,09 0,06 1,76 0 

117 POWR 2022 0,49 0,4 0,07 0,27 4,69 0 

118 POWR 2023 0,47 0,41 -0,01 0,28 4,95 0 

119 POWR 2024 0,47 0,41 0 0,27 4,99 0 

120 POWR 2025 0,4 0,44 0,01 0,28 4,99 0 

121 PBSA 2022 0,25 0,9 1,62 0,28 8,22 0 

122 PBSA 2023 0,25 0,69 -0,22 0,35 8,16 0 

123 PBSA 2024 0,31 1,21 1,02 -0,04 7,95 0 

124 PBSA 2025 0,35 1,25 0,38 0,23 7,97 0 

125 PORT 2022 0,5 0,68 -0,05 0,25 2,8 0 

126 PORT 2023 0,43 0,64 -0,09 0,22 4,34 0 

127 PORT 2024 0,55 0,63 0,11 0,21 2,12 0 

128 PORT 2025 0,47 0,54 -0,02 0,25 3,89 0 

129 MPOW 2022 0,38 0,22 -0,04 0,6 0,14 1 

130 MPOW 2023 0,33 0,15 -0,28 0,61 0,81 1 

131 MPOW 2024 0,27 0,19 0,13 0,5 1,78 0 

132 MPOW 2025 0,26 0,23 0,04 0,36 1,93 0 

133 GMFI 2022 1,85 0,61 0,13 0,03 -6,23 1 

134 GMFI 2023 1,69 0,89 0,56 0,08 -4,85 1 

135 GMFI 2024 1,61 0,96 0,13 0,03 -4,77 1 

136 GMFI 2025 0,86 0,79 0,17 0,13 -1,6 1 

137 PPRE 2022 0,58 0,5 0,29 0,09 2,07 0 

138 PPRE 2023 0,54 0,46 -0,06 0,02 2,91 0 

139 PPRE 2024 0,54 0,51 0,11 0,2 3,25 0 

140 PPRE 2025 0,69 0,55 0,04 0,15 -0,66 1 

141 WEGE 2022 0,53 0,42 -0,25 -0,25 4,14 0 

142 WEGE 2023 0,54 0,72 0,68 0,14 3,91 0 

143 WEGE 2024 0,55 0,65 -0,08 -0,07 3,68 0 

144 WEGE 2025 0,51 0,33 -0,56 -0,27 2,25 0 

145 MORA 2022 0,58 0,32 0,11 0,48 1,91 0 

146 MORA 2023 0,54 0,29 -0,07 0,38 2,01 0 

147 MORA 2024 0,5 0,27 -0,08 0,64 2,69 0 

148 MORA 2025 0,46 0,27 0,01 0,38 3,02 0 

149 IPCM 2022 0,2 0,67 0,2 0,13 8,47 0 

150 IPCM 2023 0,19 0,76 0,16 -0,01 8,72 0 

151 IPCM 2024 0,22 0,85 0,18 0,23 7,51 0 
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152 IPCM 2025 0,21 0,88 0,1 0,24 8,23 0 

153 GHON 2022 0,32 0,17 0,13 0,73 2,69 0 

154 GHON 2023 0,39 0,16 0,09 0,73 1,85 0 

155 GHON 2024 0,41 0,15 0,04 0,67 1,55 0 

156 GHON 2025 0,47 0,15 -0,01 0,78 1,49 0 

157 IPCC 2022 0,47 0,35 0,41 0,47 3,55 0 

158 IPCC 2023 0,32 0,37 0,01 0,34 5,72 0 

159 IPCC 2024 0,31 0,45 0,12 0,46 6,47 0 

160 IPCC 2025 0,34 0,48 0,13 0,46 6,64 0 

161 MTPS 2022 0,48 0,01 -0,98 1,23 -8,25 1 

162 MTPS 2023 0,5 0,01 -0,07 1,14 -10,04 1 

163 MTPS 2024 0,49 0,01 0,56 0,23 -6,88 1 

164 MTPS 2025 0,43 0,01 -0,27 1,04 -8,15 1 

165 KEEN 2022 0,45 0,14 0,14 0,16 2,67 0 

166 KEEN 2023 0,47 0,14 0,15 0,19 2,47 0 

167 KEEN 2024 0,45 0,11 -0,21 0,14 2,37 0 

168 KEEN 2025 0,44 0,1 -0,09 0,39 2,53 0 

169 TAMA 2022 0,7 0,08 -0,01 -1,22 -0,99 1 

170 TAMA 2023 0,73 0,14 0,92 -0,32 -1,15 1 

171 TAMA 2024 0,77 0,12 -0,18 0,27 -1,94 1 

172 TAMA 2025 0,8 0,11 -0,14 -0,31 -2,59 1 

173 RONY 2022 0,43 0,33 -0,09 -0,27 -20,59 1 

174 RONY 2023 0,46 0,58 -0,38 -0,15 -7,62 1 

175 RONY 2024 0,09 0,33 -0,47 1,19 4,92 0 

176 RONY 2025 0,88 0,8 9,18 0,23 2,41 0 

177 KETR 2022 0,46 0,19 -0,21 -0,16 2,76 0 

178 KETR 2023 0,57 0,17 0,11 -0,21 4,96 0 

179 KETR 2024 0,5 0,26 0,42 0,22 5,59 0 

180 KETR 2025 0,51 0,34 0,35 0,42 4,41 0 

181 MTEL 2022 0,4 0,14 0,13 0,78 1,72 0 

182 MTEL 2023 0,4 0,15 0,12 0,6 1,13 0 

183 MTEL 2024 0,43 0,16 0,07 0,71 0,92 1 

184 MTEL 2025 0,43 0,16 0,02 0,71 1,41 0 

185 ARKO 2022 0,58 0,3 0,25 -0,17 1,71 0 

186 ARKO 2023 0,62 0,17 -0,28 -0,08 1,74 0 

187 ARKO 2024 0,66 0,19 0,34 -0,4 1,66 0 

188 ARKO 2025 0,7 0,23 0,44 -0,41 0,53 1 

189 PGEO 2022 0,49 0,16 0,05 0,57 0,56 1 

190 PGEO 2023 0,34 0,15 0,05 0,63 4,18 0 

191 PGEO 2024 0,33 0,14 0,02 0,63 4,14 0 

192 PGEO 2025 0,33 0,14 0,06 0,72 4,4 0 

193 BDKR 2022 0,56 0,45 0,15 0,21 1,62 0 

194 BDKR 2023 0,49 0,43 0,29 -0,02 3,05 0 
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195 BDKR 2024 0,42 0,33 -0,21 0,09 3,99 0 

196 BDKR 2025 0,31 0,33 -0,16 0,29 5,51 0 

197 INET 2022 0,11 0,03 0,08 0,22 -0,92 1 

198 INET 2023 0,04 0,06 0,45 -0,94 0,77 1 

199 INET 2024 0,06 0,13 0,05 0,2 0,63 1 

200 INET 2025 0,43 0,19 2,02 3,83 3,1 0 

201 BREN 2022 0,87 0,17 0,06 0,42 2,15 0 

202 BREN 2023 0,81 0,17 0,04 0,38 1,98 0 

203 BREN 2024 0,81 0,16 0,01 0,45 1,78 0 

204 BREN 2025 0,77 0,16 0,01 0,38 1,83 0 

205 ASLI 2022 0,09 0,49 0,11 0,24 15,05 0 

206 ASLI 2023 0,14 0,44 0,02 -0,05 8,74 0 

207 ASLI 2024 0,11 0,63 0,75 0,02 10,83 0 

208 ASLI 2025 0,12 0,24 -0,62 -0,03 6,49 0 

209 MANG 2022 0,3 0,14 -0,03 0,96 3,51 0 

210 MANG 2023 0,3 0,58 3,26 0,05 5,07 0 

211 MANG 2024 0,22 0,49 0,21 -1,1 7,85 0 

212 MANG 2025 0,19 0,22 -0,45 0,12 5,26 0 

213 DATA 2022 0,33 2,28 0,07 0,08 8,25 0 

214 DATA 2023 0,36 1,78 0,04 0,16 2,89 0 

215 DATA 2024 0,31 1,32 0,6 0,09 5,71 0 

216 DATA 2025 0,61 0,62 0,24 0,32 -0,26 1 
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Lampiran 3. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

 

Lampiran 4. Hasil Uji Estimate Equation 

 

Lampiran 5. Hasil Uji Matriks Corelation 
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Lampiran 6. Hasil Uji Goodness-of-Fit Evaluation  

 

Lampiran 7. Hasil Uji Expectation-Prediction Evaluation 

 


