
 
 

ANALISIS PENERAPAN AKUNTANSI LINDUNG NILAI 

(HEDGE ACCOUNTING) ATAS TRANSAKSI  

CROSS-CURRENCY SWAP (STUDI KASUS PADA PT X) 

 
 

 

 

TUGAS AKHIR 

 
Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Akuntansi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NURUL SARI 

1101002048 

 

 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI DAN ILMU SOSIAL 

UNIVERSITAS BAKRIE 

JAKARTA  

MEI 2014 



ii 
 

HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS 

 

 

Tugas Akhir ini adalah hasil karya saya sendiri, 

dan semua sumber baik yang dikutip maupun dirujuk 

telah saya nyatakan dengan benar. 

 

 

 

 Nama : Nurul Sari 

 NIM : 1101002048 

 Tanda Tangan : 

 

 Tanggal  : 22 Mei 2014 

  



iii 
 

HALAMAN PENGESAHAN 

 

 

 

Tugas Akhir ini diajukan oleh: 

Nama   : Nurul Sari 

NIM   : 1101002048 

Program Studi  : Akuntansi 

Fakultas  : Ekonomi dan Ilmu Sosial 

Judul Skripsi  : Analisis Penerapan Akuntansi Lindung Nilai (Hedge 

Accounting) atas Transaksi Cross-Currency Swap (Studi 

Kasus pada PT X) 

 

Telah berhasil dipertahankan di hadapan Dewan Penguji dan diterima 

sebagai bagian persyaratan yang diperlukan untuk memperoleh gelar 

Sarjana Akuntansi pada Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan 

Ilmu Sosial, Universitas Bakrie. 

 

 

DEWAN PENGUJI 

 

Pembimbing  : Rene Johannes, S.E., M.Si., Ak., M.Si., M.M.     (            ) 

 

Penguji : Argamaya, S.E., M.E.           (            ) 

 

Penguji :Tita Nurvita, S.E., M.M.           (            ) 

 

 

Ditetapkan di : Jakarta 

Tanggal : 22 Mei 2014 

  



iv 
 

UNGKAPAN TERIMA KASIH 

 

 

Puji syukur penulis panjatkan kepada Allah Swt., karena atas berkat dan 

rahmat-Nya, penulis dapat menyelesaikan Tugas Akhir ini. Penulisan Tugas Akhir 

ini dilakukan dalam rangka memenuhi salah satu syarat untuk mencapai gelar 

Sarjana Akuntansi Program Studi Akuntansi pada Fakltas Ekonomi dan Ilmu 

Sosial Universitas Bakrie. Saya menyadari bahwa dengan adanya bantuan, 

bimbingan, motivasi, dan doa dari berbagai pihak, penulis dapat menyelesaikan 

penulisan Tugas Akhir ini. Oleh karena itu, penulis mengucapkan terima kasih 

kepada: 

1) Bapak Rene Johannes, S.E., Msi., M.M., Msi., Ak. selaku dosen pembimbing 

atas segala bimbingan, motivasi, dan kritik dalam penyusunan Tugas Akhir 

ini. 

2) Bapak Argamaya, S.E., M.E. dan Ibu Tita Nurvita, S.E., M.M. selaku dosen 

penguji yang telah memberi masukan dan kritik untuk kesempurnaan Tugas 

Akhir ini. 

3) Seluruh dosen Universitas Bakrie yang telah memberikan ilmu selama masa 

perkuliahan. 

4) Bapak Widodo Hutajulu selaku Department Head of Accounting PT X dan 

Bapak Satryo Agung W. selaku Section Head of Accounting PT X atas 

diskusi, saran, masukan, kritik, dan motivasi dalam hal penyempurnaan Tugas 

Akhir ini.  

5) Orang tua penulis, Bapak Darmanto dan Ibu Ningsih, karena telah menjadi 

inspirasi dan motivasi bagi penulis, terima kasih atas doa dan perjuangan 

Kalian yang sangat luar biasa dalam mendidik penulis. 

6) Adik penulis, Dini Kartika, karena telah menjadi teman yang sangat baik bagi 

penulis. 

7) Ibu Evi Rumata, Ibu Esty, Kemala Triswardany, Calvarini Pakpahan, Astri 

Lestarina Firdaus, Femi Ningsih Losong, dan beberapa pihak dari PT X yang 

telah banyak membantu, penulis ucapkan terima kasih. 



v 
 

8) Saudara-saudari seperjuangan yang penulis banggakan, Ain Hajawiyah, Isna 

Daupi Setiaputri, Sandi Arsyie, Lusia Liliyani, Masitah, Marti Riyani, 

Muhammad Fata Aldila, dan Linctar Jiwo Mathriul, terima kasih atas segala 

inspirasi, motivasi, doa, ilmu, dan pengalaman yang luar biasa. 

9) Teman-teman seperjuangan Akuntansi 2010 dan keluarga besar Basmala-UB, 

terima kasih atas pengalaman yang sangat berharga selama penulis kuliah di 

Universitas Bakrie. 

10) Special thanks for Mr. Ira Kawaller for your articles and also your 

assistances, it is really helpful for my research and it wouldd be nice to have 

any discussion with you in the future. 

11) Seluruh pihak yang telah banyak membantu penulis dalam menyelesaikan 

Tugas Akhir ini yang penulis tidak dapat sebutkan satu per satu. 

Akhir kata, penulis berharap Allah Swt berkenan membalas segala kebaikan 

semua pihak yang telah membantu. Semoga Tugas Akhir ini membawa manfaat 

bagi pengembangan ilmu pengetahuan. 

 

 

 

Jakarta, 22 Mei 2014 

 

Penulis        

  



vi 
 

HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI 

  

 

Sebagai sivitas akademik Universitas Bakrie, saya yang bertanda tangan di bawah 

ini, 

Nama   : Nurul Sari 

NIM   : 1101002048 

Program Studi  : Akuntansi 

Fakultas  : Ekonomi dan Ilmu Sosial 

Jenis Tugas Akhir : Skripsi 

 

demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada 

Universitas Bakrie Hak Bebas Royalti Noneksklusif (Non-exclusive Royalty-

Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul:  

 

Analisis Penerapan Akuntansi Lindung Nilai (Hedge Accounting) atas 

Transaksi Cross-Currency Swap (Studi Kasus pada PT X) 

 

 

beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalty 

Noneksklusif ini Universitas Bakrie berhak menyimpan, mengalihmedia/ 

formatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database), merawat dan 

mempublikasikan Tugas Akhir saya selama tetap mencantumkan nama saya 

sebagai penulis dan sebagai pemilik Hak Cipta untuk kepentingan akademis. 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

 Dibuat di  : Jakarta 

 Pada tanggal : 22 Mei 2014 

 

Yang menyatakan, 

 

(Nurul Sari)  



vii 
 

ANALISIS PENERAPAN AKUNTANSI LINDUNG NILAI  

(HEDGE ACCOUNTING) ATAS TRANSAKSI CROSS-CURRENCY SWAP 

(STUDI KASUS PADA PT X) 

 

Nurul Sari
1
 

 

 

ABSTRAK 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui keputusan yang lebih favourable bagi 

PT X antara melakukan hedging dengan tidak melakukan hedging. Selain itu 

penelitian ini menganalisis penerapan hedge accounting atas aktivitas hedging PT 

X yaitu cross-currency swap principal only serta melihat dampak dari 

penerapannya pada laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi komprehensif 

PT X sebelum dan sesudah penerapan hedging. Metode penelitian yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah metode penelitian kualitatif studi kasus yaitu dengan 

menerapkan suatu treatment berdasarkan peraturan akuntansi yang berlaku atas 

suatu aktivitas hedging. Objek penelitian ini adalah kebijakan hedging yang 

dikeluarkan oleh PT X. Data yang diambil merupakan data sekunder berupa 

kebijakan hedging PT X, beberapa literatur seperti buku, jurnal, peraturan 

akuntansi, dan berbagai informasi terkait dalam media cetak dan elektronik. Data 

penelitian yang terkumpul dianalisis dan diuji keabsahannya dengan 

menggunakan analisis data triangulasi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa, 

berdasarkan ketiga asumsi kurs saat jatuh tempo yang telah dibuat, maka 

keputusan PT X untuk tidak melakukan hedging lebih favourable jika 

dibandingkan dengan keputusan PT X untuk melakukan hedging. Selain itu, PT X 

tidak dapat menerapkan hedge accounting karena tidak dapat menjelaskan 

rasionalitas dari hubungan hedging melalui dokumentasi formal hedging pada saat 

permulaan hubungan hedging, serta tidak dapat memastikan bahwa hubungan 

hedging akan efektif selama periode hedging. Penyajian laporan posisi keuangan 

setelah melakukan hedging yaitu dengan mengukur nilai pinjaman pada amortized 

cost dengan menggunakan suku bunga efektif, berbeda dengan pengukuran nilai 

pinjaman sebelum melakukan hedging, yaitu pada historical cost. Penyajian 

laporan laba rugi komprehensif setelah melakukan hedging yaitu dengan 

menambahkan komponen pendapatan komprehensif lain yang sebelumnya tidak 

disajikan, serta mengakui rugi akibat perubahan nilai wajar derivatif langsung 

pada laba rugi tahun berjalan.  

 

Kata Kunci:  PT X, hedging, favourable, hedge accounting, laporan posisi 

keuangan, laporan laba rugi komprehensif, derivatif 
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1
 

 

 

ABSTRACT 

 

 

This research aims to find out the decision which more favourable between 

hedging or no hedging. This research also analyze the implementation of hedge 

accounting of hedging activities for cross-currency swap principal only 

transactions and  the impacts in statement of financial position and statement of 

comprehensive income before and after that implementation. Research method 

used in this research is case study qualitative by implementing a treatment based 

on accounting regulations for the hedging activities. Research object is hedging 

policy in PT X. This research uses secondary data in the forms of hedging policy 

of PT X, some literatures such as books, journals, accounting regulations and 

guidances, and other informations from electronic or printed out sources. 

Collected data is analyzed while triangulation data method used to check data 

validity. Results of this research indicate that, based on the three of exchange rate 

assumptions made for maturity date, the decision of no hedging is more 

favourable than the decision of hedging. PT X unable to implement the hedge 

accounting because it is unable to make rationalization of hedging relationship 

through some formal documentations in the inception date of hedging and also 

unable to ensure that the hedging will be effective during the hedging periods. 

Statement of financial position after the implementation of hedging is presented 

by measuring the value of loans based on amortized cost using effective interest 

rate method, different with before the implementation that measured by historical 

cost. Statement of comprehensive income is presented by adding the component of 

other comprehensive income that never been doing before, and then recognizing 

the loss of fair value changes of derivatives directly to profit and loss in the 

current year. 

 

Keywords:  PT X, hedging, favourable, hedge accounting, statement of financial 

position, statement of comprehensive income, derivative 
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