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ANALISIS PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RETURN
SAHAM PERUSAHAAN PERTAMBANGAN BATUBARA YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2012-2017

Rana Sanjaya

ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of liquidity, capital structure,
profitability, market ratio and asset effectiveness on stock returns of coal mining
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2012 - 2017. The research
data is annual data for the observation period of 2012 - 2017 obtained from the
data publication of each company object. The sampling method used is purposive
sampling. From a population of 22 coal mining companies, 16 companies met the
criteria to be the sample. The method of analysis used in this study is regression
with panel data using the Random Effect model with R? value of 17.40 percent.
The results of the F test shows that liquidity, capital structure, profitability,
market ratios and asset effectiveness jointly influence on stock returns. The results
of the t test shows that the profitability and effectiveness of assets partially have
positive effect on stock returns, while liquidity, capital structure and market ratios
partially do not influence on stock returns.

Keywords: company performance, stock return and coal mining companies
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ANALISIS PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RETURN
SAHAM PERUSAHAAN PERTAMBANGAN BATUBARA YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2012-2017

Rana Sanjaya

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, struktur modal,
profitabilitas, rasio pasar dan efektivitas aset terhadap refurn saham perusahaan
pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesi tahun 2012 — 2017.
Data penelitian merupakan data tahunan untuk periode observasi tahun 2012 —
2017 yang diperoleh dari publikasi masing-masing objek perusahaan yang diteliti.
Metode analisis yanag digunakan adalah purposive sampling. Dari 22 perusahaan
pertambangan batubara, 16 perusahaan yang memenuhi kriteria menjadi sampel.
Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi data panel
menggunakan model Random Effect dengan nilai R* sebesar 17.40 persen. Hasil
uji F menunjukkan bahwa likuiditas, struktur modal, profitabilitas, rasio pasar dan
efektivitas aset secara bersama-sama mempengaruhi return saham. Hasil uji t
menunjukkan bahwa profitabilitas dan efektivitas aset secara parsial berpengaruh
positif terhadap return saham. Sedangkan likuiditas, struktur modal dan rasio
pasar secara parsial tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata kunci: kinerja perusahaan, refurnm saham dan perusahaan pertambangan
batubara
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