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ANALISIS PEMBENTUKAN PORTOFOLIO OPTIMAL SAHAM YANG 

TERCATAT PADA INFOBANK15 DENGAN MENGGUNAKAN MODEL 

MARKOWITZ DAN MODEL INDEKS TUNGGAL 

 

Vernando Pardamean 

 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menghitung komposisi portofolio optimal saham 

perbankan beserta proporsi dana yang harus dialokasikan pada masing-masing 

saham berdasarkan pembentukan portofolio optimal pada saham perbankan yang 

masuk dalam indeks Infobank15 dengan menggunakan model markowitz dan 

model Indeks Tunggal. Penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif 

kuantitatif. Populasi penelitian mencakup seluruh saham dalam Indeks Infobank15 

selama periode tersebut, sementara sampel penelitian dipilih menggunakan teknik 

purposive sampling, dengan kriteria tertentu. Teknik analisis data dalam penelitian 

ini menggunakan Model markowitz dan Model Indeks Tunggal. Analisis data 

dilakukan pada rentang waktu Januari 2020 sampai Desember 2021. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa kedua model menghasilkan komposisi saham hasil 

pembentukan portofolio optimal yang berbeda. Model Markowitz hanya terdiri 

dari 1 saham yaitu BJBR, sedangkan model Indeks Tunggal terdiri dari 3 saham 

yaitu BJBR, BTPS, dan BMRI. Kemudian meskipun model Indeks Tunggal lebih 

terdiversifikasi, namun proporsi dana terbanyak tetap dialokasikan ke saham 

BJBR. Kinerja saham BJBR positif pada tahun 2021, tercermin dari kenaikan total 

aset dan laba.  Lebih lanjut, hasil penelitian ini membuktikan bahwa model 

Markowitz lebih baik dibanding model Indeks Tunggal. 

 

Kata Kunci: Saham, infobank15, portofolio optimal, Model Markowitz, Model  
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ANALYSIS OF THE FORMATION OF AN OPTIMAL PORTFOLIO OF 

SHARES RECORDED ON INFOBANK15 USING THE MARKOWITZ 

MODEL AND SINGLE INDEX MODEL 

 

Vernando Pardamean 

 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to calculate the optimal portfolio composition of banking stocks 

along with the proportion of funds that must be allocated to each stock based on 

the formation of an optimal portfolio of banking stocks included in the Infobank 

15 index using the Markowitz model and the Single Index model. This study uses 

a quantitative-descriptive approach. All stocks in the Infobank 15 Index during 

the period constitute the research population, and a purposive sampling 

technique with specific criteria selects the research sample. This study's data 

analysis technique uses the Markowitz model and the single index model. Data 

analysis was carried out in the period from January 2020 to December 2021. The 

study's findings show that both models produce different stock compositions as a 

result of optimal portfolio formation. The Markowitz model consists of only 1 

stock, namely BJBR, while the Single Index model consists of 3 stocks, namely 

BJBR, BTPS, and BMRI. Then, even though the Single Index model is more 

diversified, the largest proportion of funds is still allocated to BJBR shares. 

BJBR's stock performance was positive in 2021, as reflected in the increase in 

total assets and profits. Furthermore, the results of this study prove that the 

Markowitz model is better than the single index model. 
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