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PENGARUH COST OF CAPITAL DAN CAPITAL STRUCTURE TERHADAP
PROFITABILITAS PADA INDUSTRI FMCG UNTUK KONDISI KRISIS
EKONOMI PERIODE PANDEMI COVID-19 DI INDONESIA

Amanda Sri Nugroho

Virus covid-19 di Indonesia menyebabkan krisis ekonomi. Sebagian perusahaan
mengalami profit dan sebagian lain mengalami loss. Strategi yang tepat dapat
mempengaruhi profitabilitas perusahaan untuk kondisi krisis ekonomi. Penelitian
bertujuan mengetahui pengaruh cost of capital dan capital structure terhadap
profitabilitas dan dampak terhadap optimalisasi strategi perusahaan untuk capital
structure. Data yang digunakan adalah data dari laporan keuangan di Bursa Efek
Indonesia pada periode tahun 2019-2024. Pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling dan sampel yang digunakan 29 perusahaan. Hasil penelitian
menunjukkan cost of capital berpengaruh negatif dan signifikan terhadap ROA
(path coeficient -0,098 dan p-value 0,015 < 0,05), cost of capital berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap market index (path coeficient -0,103 dan p-value
0,027 < 0,05), capital structure berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap
ROA (path coeficient -0,085 dan p-value 0,238 > 0,05), capital structure
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap market index (path coeficient
0,060 dan p-value 0,546 > 0,05) dan ROA berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap market index (path coeficient -0,009 dan p-value 0,894 > 0,05). Didalam
penelitian dihasilkan modal yang paling optimal untuk kondisi krisis ekonomi
adalah ekuitas 39% dan hutang 61%. Pada saat kondisi ekonomi normal
penggunaan struktur modal optimal ekuitas 63% dan hutang 37%.

Kata kunci: WACC, Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio, Profitabilitas, Cost
of Capital
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PENGARUH COST OF CAPITAL DAN CAPITAL STRUCTURE TERHADAP
PROFITABILITAS PADA INDUSTRI FMCG UNTUK KONDISI KRISIS
EKONOMI PERIODE PANDEMI COVID-19 DI INDONESIA

Amanda Sri Nugroho

The Covid-19 virus in Indonesia caused an economic crisis. Some companies
experience profits and others experience losses. The right strategy can influence a
company's profitability in economic crisis conditions. The research aims to
determine the influence of cost of capital and capital structure on profitability and
the impact on optimizing the company's strategy for capital structure. The data used
is data from financial reports on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2024
period. Sampling used purposive sampling, and the sample used was 29 companies.
The research results show that the cost of capital has a negative and significant
effect on ROA (path coefficient -0.098 and p-value 0.015 < 0.05), the cost of capital
has a negative and significant effect on the market index (path coefficient -0.103
and p-value 0.027 < 0 .05), capital structure has a negative and insignificant effect
on ROA (path coefficient -0.085 and p-value 0.238 > 0.05), capital structure has a
positive and insignificant effect on the market index (path coefficient 0.060 and p-
value 0.546 > 0 .05) and ROA has a negative and insignificant effect on the market
index (path coefficient -0.009 and p-value 0.894 > 0.05). In the research, the most
optimal capital for economic crisis conditions was 39% equity and 61% debt.
During normal economic conditions, the optimal capital structure is 63% equity and
37% debt.

Keywords: WACC, Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio, Profitability, Cost
of Capital
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